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1 Einleitung

In diesem Lernbrief stellen wir Ihnen
zundchst die Geld- und Finanzmdérk-
te in unserer Volkswirtschaft vor. Ein
zweiter Schwerpunkt widmet sich den
Rechtsformen der Unternehmen in der
Bundesrepublik Deutschland.

Bereits in Teil 1 dieses Lernbriefs ha-
ben Sie sich mit der Arbeitsteilung als
Grundprinzip aller modernen Volks-
wirtschaften beschdaftigt. Eine ar-
beitsteilige Volkswirtschaft ist ohne
ein funktionierendes Geldwesen nicht
vorstellbar. Das Wissen um die Grund-
lagen des Geldwesens gehort damit
zur ,,6konomischen Allgemeinbildung”,
die wir Ihnen mit diesem Lernbrief ver-
mitteln wollen.

Darauf aufbauend beschdftigen wir
uns mit der Geldwertstabilitét sowie
den Aufgaben und Instrumenten der
Zentralbank. In diesen Teilen des Lern-
briefs erfahren Sie unter anderem,
warum es in einer Volkswirtschaft zu
Inflation kommen kann, welche ne-
gativen Folgen Inflation hat und mit
welchen MaBnahmen sich Inflation
vermeiden lasst. Der Einsatz geldpoli-
tischer Instrumente wirkt sich auf die
gesamtwirtschaftliche Entwicklung
und damit auch auf die Finanzierung
der sozialen Sicherungssysteme aus.
Somit ist es auch fir die AOK von
Bedeutung, ob beispielsweise die
Zentralbank in einer bestimmten wirt-
schaftlichen Situation die Zinssdtze
verdndert.

Sowohl in Ihrem Privatleben als auch
im Rahmen lhrer Tatigkeit fir die

AOK nutzen Sie die unterschiedlichen
Dienstleistungen von Geschdéftsban-
ken und dabei insbesondere die viel-
faltigen Moglichkeiten des Zahlungs-
verkehrs. In den Punkten 7 bis 9 dieses
Lernbriefs geben wir lhnen daher
einen Uberblick Uiber die Struktur des

Bankensystems in der Bundesrepublik
Deutschland und beschdaftigen uns
ausfihrlich mit dem Zahlungsverkehr.

AbschlieBend geht es um die Rechts-
formen der Unternehmen. Hier stellen
wir insbesondere dar, welche Rechts-
formen die Firmenkunden der AOK
wdhlen kénnen und welche Folgen
sich aus dieser Rechtsformenwahl fir
die Beteiligten ergeben. Sie erfahren
dabei unter anderem, wie die Ent-
scheidungsbefugnisse in unterschied-
lichen Rechtsformen geregelt sind und
welche besonderen Bestimmungen
bezliglich der Haftung bestehen.

Hinweise

In diesem Lernbrief sind die Textteile,
deren Inhalt nicht priifungsrelevant,
aus unserer Sicht jedoch wichtig fur
das Gesamtverstdndnis und die AOK-
Praxis sind, in griiner Schrift gedruckt.

Sofern nicht erforderlich, haben wir in
Beispielen und Ubungen auf die An-
gabe einer konkreten AOK und auf
Jahreszahlen verzichtet. Gehen Sie in
diesen Fdllen von Ihrer AOK bzw. von
den Daten des aktuellen Kalenderjah-
res aus.

Haben Sie Tipps, Anregungen oder
Verbesserungsvorschlége zu den In-
halten des Lernbriefs? Dann zégern
Sie nicht, uns anzusprechen.

AOK-Bundesverband
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2 Lernziele

Nach Durcharbeiten dieses Lernbriefs
sollen Sie in der Lage sein,

- die Entwicklung des Geldes zu schil-
dern,

- die Geldarten zu definieren,

- die Funktionen und Eigenschaften
des Geldes zu beschreiben,

- den Binnenwert des Geldes zu er-
lautern,

- den Zusammenhang zwischen Kauf-
kraft und Preisniveau zu erkldren,

- Ursachen und Auswirkungen von In-
flationen zu erléutern,

- die Stellung, Aufgaben und Instru-
mente der Europdischen Zentral-
bank zu beschreiben,

- das Geschdaftsbankensystem in der
Bundesrepublik Deutschland zu er-
kléren,

- die Grundzlige des Einlagen- und
Kreditgeschafts wiederzugeben,

- Einlagearten zu beschreiben,

- Kreditarten zu unterscheiden,

- Voraussetzungen und Inhalt eines
Kreditvertrags zu beschreiben,

- die Moglichkeiten des Zahlungsver-
kehrs voneinander abzugrenzen und
an Beispielen zu verdeutlichen,

- die rechtlichen Beziehungen zwi-
schen Zahlungspflichtigen, Zah-
lungsempféngern und Kreditinstitu-
ten zu erléutern,

- die Besonderheiten des Scheckver-
kehrs und der Kreditkarten zu be-
schreiben,

- die Unterschiede zwischen Einzel-
unternehmen, Personen- und Kapi-
talgesellschaften zu erkldren,

- die Wesensmerkmale der wichtigs-
ten Gesellschaftsunternehmen zu
nennen,

- die Bestimmungsgriinde fir die Wahl
der Rechtsform zu formulieren und

- das Unternehmensrecht als Instru-
ment ordnungspolitischer Rahmen-
setzungen zu begreifen.

3 Grundlagen des
Geldwesens

Jedes arbeitsteilige Wirtschaftssys-
tem kann nur funktionieren, wenn die
einzelnen Guter getauscht werden.
Geld erleichtert diesen Tauschprozess,
denn es kann gegen alle anderen Gu-
ter getauscht werden. Die Bedeutung
des Geldes ergibt sich aus den Auf-
gaben, die es erfillt und den Vorteilen,
die es dem Einzelnen und dem Wirt-
schaftssystem bietet.

3.1 Historische Entwicklung
des Geldes

In der sogenannten Naturaleigenwirt-
schaft wurden alle erforderlichen Gu-
ter im eigenen Haushalt der GroBfa-
milie hergestellt und verbraucht. Der
Tausch von Gitern war nicht notwen-
dig, weil der Haushalt der GroBfamilie
in der Lage war seinen Giterbedarf
selbst zu decken.

Die Entwicklung der arbeitsteiligen
Wirtschaft flinrte dazu, dass der ein-
zelne Haushalt nicht mehr alle not-
wendigen Glter selbst produzieren
konnte. Es entstand die sogenannte
Naturaltauschwirtschaft, in der Ware
gegen Ware getauscht wurde. Dieser
direkte Tausch konnte nur funktionie-
ren, wenn ein Haushalt eine Ware hat-
te, die der andere nachfragte und um-
gekehrt. Es musste also eine doppelte
Ubereinstimmung der Bediirfnisse der
Tauschbeteiligten vorliegen. AuBer-
dem musste der Wert der Tauschgtiter
Ubereinstimmen.

Um den Tauschvorgang zu erleichtern,
wurde zundchst das sogenannte Wa-
rengeld (z.B. Salz, Muscheln, Vieh, Me-
talle) als Zwischengut eingefiihrt. In
den Agrarwirtschaften des Altertums
war das Vieh Inbegriff des Reichtums
und daher allgemeines Tauschmittel
und Recheneinheit. Das hatte aller-
dings Nachteile: Vieh ist nicht teilbar,
von begrenzter Lebensdauer und nur
schwer transportierbar.

AOK-Bundesverband
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In dem MaBe, wie sich die Technik
der Metallgewinnung, -bearbeitung
und -verwendung entwickelte, Gber-
nahmen Metalle, vor allem die wegen
ihrer Seltenheit hoch geschdtzten
Edelmetalle, die Funktion des Geldes.
Die konkrete Erscheinungsform des
Geldes war im Laufe der Geschichte
einem tief greifenden Wandel unter-
worfen, um die Tauschprozesse ein-
facher durchfihren zu kdnnen. Das
Warengeld wurde im Laufe der Zeit
gleichartiger und bestand schlieBlich
nur noch aus Metallen. Diese Erschei-
nungsform des Geldes zeichnete sich
gegeniuber dem anderen Warengeld
dadurch aus, dass es die Eigenschaf-
ten der Gleichartigkeit und Haltbar-
keit im hohen MaBe erfiillte. Mit der
Ausprdgung von Metallen zu Miinzen
ist die letzte Stufe in der Entwicklung
des Warengeldes erreicht worden.

3.2 Bargeld

Das Bargeld besteht aus Miinzgeld
und Banknoten.

Bargeld

Miinzgeld Banknoten

3.2.1 Miinzgeld

Bei den Miinzen unterscheidet man
grundsdtzlich zwischen Kurant- und
Scheidemtinzen. Kurantmiinzen sind
vollwertig ausgeprdagt, d.h. der Metall-
wert entspricht dem Nennwert. Schei-
demiinzen dagegen sind unterwertig
ausgepragt. Der Metallwert ist hier
demnach niedriger als der Nennwert.
Das Minzgeld in Deutschland besteht
aus Scheidemtinzen.

Das Recht, Miinzen zu pragen (Miinz-
regal), liegt beim Staat. In der Euro-
pdischen Wdahrungsunion besitzen

die Mitgliedstaaten das Recht zur
Ausgabe von Miinzen. Der Umfang
der Miinzpragung muss von der Euro-
pdischen Zentralbank genehmigt
werden. Die Differenz zwischen den
Herstellungskosten der Miinzen und
dem Nennwert flieBt dem Staat, in
Deutschland dem Bund, als sogenann-
ter Miinzgewinn (,,Seigniorage”) zu.
Der Miinzgewinn lag beispielsweise in
Deutschland in den vergangenen Jah-
ren bei rund 300 Mio. € pro Jahr.

3.2.2 Banknoten

Miinzgeld wurde bereits im Mittelalter
durch Papiergeld ergdnzt. Im 14. Jahr-
hundert gingen italienische Kaufleute
dazu Uiber, Gold und Goldmiinzen
gegen Depotscheine zu hinterlegen.
Besonders zuverldssige Kaufleute
erhielten auch Depotscheine ohne
Hinterlegung von Gold oder Gold-
miinzen. Im Laufe der Zeit wurden die
Depotscheine in verschiedener Stiicke-
lung ausgestellt, womit letztlich das
Papiergeld als Zahlungsmittel ent-
standen war.

Banknoten sind Papiergeld, also
stoffwertloses Geld, das keinen Wa-
renwert besitzt und seinen Wert aus
der Funktion als akzeptiertes Tausch-
mittel bezieht. Banknoten sind unbe-
schrdnkte gesetzliche Zahlungsmittel,
d.h., es besteht ein unbeschrdnkter
Annahmezwang von Banknoten.

AOK-Bundesverband
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Das Europdische System der Zentral-
banken (ESZB) setzte ab 01. 01. 2002
nach und nach Euro-Banknoten und
-miinzen in Umlauf und zog die Miin-
zen und Banknoten in nationaler Wéth-
rung bis 30. 06. 2002 aus dem Verkehr.
Seit diesem Zeitpunkt ist der Euro
alleiniges gesetzliches Zahlungsmittel
in den Landern, die der Europdischen
Wthrungsunion angehdéren.

Das Recht zur Ausgabe von Bank-
noten liegt bei der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und den nationalen
Zentralbanken, wobei die EZB das
ausschlieBliche Recht hat, die Aus-
gabe von Banknoten zu genehmigen.
In der Praxis werden die Banknoten
dezentral im Auftrag der nationalen
Zentralbanken hergestellt, wobei die
EZB jeder nationalen Zentralbank eine
Quote zuteilt.

Ein Umtausch von Deutscher Mark in
Euro ist bei der Bundesbank auf un-
bestimmte Zeit moglich. Dasselbe

gilt beispielsweise fiir 6sterreichische
Schilling oder irische Pfund, die eben-
falls bei den jeweiligen nationalen
Zentralbanken umgetauscht werden
kénnen. In zahlreichen anderen Mit-
gliedstaaten der Wéthrungsunion ist
bzw. war der Umtausch jedoch nur fur
einen begrenzten Zeitraum mdoglich
(z.B. Frankreich, Italien, Spanien). Auch
gibt es teilweise unterschiedliche Fris-
ten fir den Umtausch von Banknoten
und Minzen. Der unverdnderbar fest-
gelegte Umrechnungskurs betragt
1,95583 DM flir einen Euro.

Akteure in der Geldwirtschaft:
Zentralbank und Geschdaftsbanken

Fir das Funktionieren des Geldwesens in einer mo-
dernen Volkswirtschaft spielen Banken eine zen-
trale Rolle. In einem ersten Schritt muss zwischen
zwei Arten von Banken unterschieden werden: der
Zentralbank und den Geschdftsbanken.

Als Zentralbank (auch Notenbank oder Zentral-
notenbank genannt) bezeichnen wir im Folgenden
eine staatliche Bank, die in einem Wdhrungsgebiet
das alleinige Recht (Monopol) zur Ausgabe von
Banknoten besitzt.

Geschaftsbanken sind o6ffentliche oder private Ins-
titute, die Bankgeschdafte betreiben, insbesondere
das Kreditgeschdaft, das Einlagengeschdft und die
Abwicklung des Zahlungsverkehrs. Mehr zu den
Aufgaben und Funktionen des Geschdaftsbanken-
systems erfahren Sie unter Punkt 7 in diesem Lern-
brief.

3.3 Buchgeld

Neben dem Bargeld hat in der moder-
nen Volkswirtschaft das Buchgeld
(Giralgeld) eine sehr groBe Bedeutung
gewonnen. Buchgeld ist stoffloses
Geld, das nur auf den Konten der Ge-
schaftsbanken existiert. Buchgeld ent-
steht dadurch, dass Uberweisungen
auf ein Bankkonto erfolgen oder die
Geschdftsbanken ihren Kundinnen
und Kunden Guthaben auf Konten,
z.B. Girokonten (Sichtguthaben), ein-
réumen.

Beispiel

lhre AOK Uberweist lhnen das
Monatsgehalt auf Ihr Girokonto bei
lhrer Geschdftsbank. Ihr Girokonto
weist ein Guthaben (Sichtgutha-
ben) aus.

AOK-Bundesverband
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Folge

In Hohe des Guthabens ist Buch-
geld vorhanden.

Es wird zwischen Buchgeld im engeren
und Buchgeld im weiteren Sinne unter-
schieden. Buchgeld im engeren Sinne
sind die sogenannten Sichteinlagen
(Guthaben). Sichteinlagen sind jeder-
zeit fdllige Guthaben, Uber die die
Bankkunden ohne Kiindigung verfligen
kénnen (z.B. Guthaben auf einem Giro-
konto). Sichtguthaben dienen in erster
Linie der Abwicklung des Zahlungsver-
kehrs (z.B. Uberweisungen, Schecks).

Unter Buchgeld im weiteren Sinne
werden Guthaben auf allen Bankkon-
ten verstanden, also auch Guthaben
auf Konten fiir Termin- und Sparein-
lagen. Termineinlagen sind fur die
Geschdftsbanken zeitlich befristet zur
Verfligung stehende Gelder, die ihnen
zu einem festen Zinssatz fir einen vor-
her bestimmten Zeitraum Uberlassen

sind (vgl. Punkt 7.3.1 dieses Lernbriefs).

Unter Spareinlagen werden grund-
satzlich unbefristete Guthaben ver-
standen, die vor allem von privaten
Haushalten als Vermdégensanlage ge-
halten werden (vgl. Punkt 7.3.1 dieses
Lernbriefs).

Geldarten
I

l l

Metallgeld Papiergeld
(Miinzen) (Banknoten)

+ Kurant- - Geld ohne
Stoffwert

miinzen

(Nennwert

gleich Ma-

terialwert)
- Scheide-

miinzen
(Nennwert
groBer als
Material-
wert)

Buchgeld kann eine Geschdftsbank
und insbesondere das Geschdfts-
bankensystem (Gesamtheit der Ge-
schaftsbanken) schépfen. Eine solche
Buchgeldschépfung ist den Sparkas-
sen und Banken deshalb mdglich, weil
nicht alle Kontoinhaber gleichzeitig
Uber ihr gesamtes Guthaben verfligen,
sondern den gréBten Teil auf ihrem
Girokonto belassen. Die Kreditinstitute
kénnen daher diese Gelder als Kredit
weitergeben. Wir wollen den Prozess
der Buchgeldschépfung anhand eines
Beispiels erldutern:

AOK-Bundesverband

'

Buchgeld
(Giralgeld)

- stoffloses

Geld

- bargeld-

loser
Zahlungs-
verkehr
(Last-
schriften,
Uberwei-
sungen)




Wirtschaftslehre, Teil 4

Beispiel

Eine Geschdftsbank erhdilt von einer Kundin in bar
eine Einlage in H6he von 1.000 € (Sichteinlage).
Die Zentralnotenbank schreibt vor, dass die Ge-
schdftsbank einen bestimmten Anteil dieser Ein-
lage als Mindestreserve halten muss (vgl. Punkt
6.4.2 dieses Lernbriefs). Dieser Mindestreservesatz
betrdgt in unserem Beispiel 5 %.

Die verbleibenden 950 € stellen fiir diese Bank
eine Uberschussreserve dar. Die Bank kann diese
Uberschussreserve nutzen, um einem anderen Kun-
den einen Kredit einzuréwumen. In der nachfolgen-
den Bilanz der Geschdiftsbank A sind die Vorgdénge
dargestellt:

Bilanz der Geschdftsbank A

AKTIVA PASSIVA
Mindest- € 50 Sichteinlage € 1.000
reserve

Uberschuss- € 950

reserve

Das Geschdftsbankensystem in der
Gesamtheit kann allerdings Buchgeld
in einer Hohe schopfen, die wesentlich
tber die Uberschussreserve einer Ge-
schaftsbank hinausgeht. Diese Mog-
lichkeit wollen wir mithilfe der Fort-
setzung des obigen Beispiels erldu-
tern:

Fortsetzung des Beispiels

Der Kunde nutzt den Kredit, der ihm von Ge-
schaftsbank A gewdhrt wurde, zum Kauf von
Gitern. Diese bezahlt er per Uberweisung auf
das Konto, das die Verkduferin der Gliter bei Ge-
schaftsbank B unterhdlt.

Geschdftsbank B weist in ihrer Bilanz nun eine
Sichteinlage in Héhe von 950 € aus. Davon muss
sie wiederum 5 % als Mindestreserve halten. Die
verbleibende Uberschussreserve von 902,50 €
kann sie zur Gewdihrung von Krediten nutzen. Der
Prozess der Buchgeldschépfung setzt sich also
fort, wobei die Buchgeldschépfung durch Bank B
geringer ist als die Buchgeldschopfung durch Bank
A. Wir zeigen Ihnen diese Zusammenhdnge anhand
der Bilanz der Geschdftsbank B.

Bilanz der Geschdftsbank B

AKTIVA PASSIVA
Mindest- € 47,50 |Sichteinlage € 950
reserve

Uberschuss- € 902,50

reserve

Der Prozess der Buchgeldschdpfung
findet sein Ende, wenn die gesamte
urspriinglich dem Geschdftsbanken-
system zur Verfligung gestellte Bar-
geldsumme (im vorherigem Beispiel al-
so 1.000 €) als Mindestreserve gebun-
den ist. Die maximale Buchgeldschop-
fung lasst sich unter den bisherigen
(stark vereinfachenden) Annahmen
berechnen, indem die Bargeldsumme
mit dem Kehrwert des Mindestreser-
vesatzes multipliziert wird. In dem vor-
herigen Beispiel (Bargeldsumme 1.000
€ und Mindestreservesatz 5 %) be-
tragt die maximale Buchgeldschop-
fung somit 20.000 €.

AOK-Bundesverband 10
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Bislang haben wir vereinfachend an-
genommen, dass von den Bankkunden
Uber die Kredite stets nur bargeldlos
verfugt wird. In der Realitat lassen
sich die Wirtschaftssubjekte einen
Teil ihrer Guthaben in bar auszahlen.
Diese Bargeldabhebungen stehen den
Geschdaftsbanken nicht mehr fir die
Kreditgewcihrung zur Verfligung. Wir
wollen diesen Zusammenhang zu-
ndchst wieder anhand eines Beispiels
erlautern.

Fortsetzung des Beispiels

Der Kunde, der von Geschdftsbank A einen Kredit
in Hohe von 950 € erhalten hat, ldsst sich 20 %
dieser Summe (190 €) als Bargeld auszahlen. Die
restlichen 760 € nutzt er zum Kauf von Gltern, die
er per Uberweisung auf das Konto bezahlt, das die
Verkduferin bei Bank B hdlt.

Geschdftsbank B weist in ihrer Bilanz zundchst
eine Sichteinlage in Héhe von 760 € aus. Auch
diese Kundin hebt 20 % des Betrags (152 €) in bar
ab. Die restlichen 608 € verbleiben als Sichtein-
lage. Die Bank muss eine Mindestreserve in Hohe
von 30,40 € halten, die restlichen 577,60 € stehen
als Uberschussreserve fiir die Kreditgewdhrung zur
Verflugung.

Bilanz der Geschdftsbank B

AKTIVA PASSIVA
Mindest- € 30,40 |[Sichteinlage € 608
reserve

Uberschuss- € 577,60
reserve

Zusammenfassend ldsst sich feststel-
len, dass die Moglichkeiten der Ge-
schaftsbanken zur Buchgeldschopfung
von drei GroBen bestimmt werden:

Erstens setzt die Buchgeldschépfung
voraus, dass von der Zentralnoten-
bank Bargeld zur Verfligung gestellt
wurde. Mit dem Prozess der Schépfung
von Bargeld beschdftigen wir uns in
Pkt. 6.3 dieses Lernbriefs.

Zweitens sind die Moglichkeiten zur
Buchgeldschépfung umso groBer,

je geringer der von der Zentralbank
festgelegte Mindestreservesatz ist.
Die Mindestreservepolitik der Euro-
péischen Zentralbank (EZB) wird in
diesem Lernbrief in Pkt. 6.4.2 genauer
erldutert.

Drittens héingen die Moglichkeiten zur
Buchgeldschépfung von den Zahlungs-
gewohnheiten der Wirtschaftssubjek-
te ab. Je geringer die Bargeldquote,
desto groBer ist bei gegebener Bar-
geldmenge und gegebenem Mindest-
reservesatz die maximale Buchgeld-
schoépfung.

Merke

Buchgeld kann von den Ge-
schaftsbanken geschaffen
werden. Die Buchgeldmenge

ist von der Bargeldmenge, dem
Mindestreservesatz und den
Zahlungsgewohnheiten der Wirt-
schaftssubjekte (Bargeldquote)
abhdéingig. Die Buchgeldschop-
fung ist umso groBer, je kleiner
der Mindestreservesatz der Zen-
tralnotenbank ist und je kleiner
die Bargeldquote ist.

AOK-Bundesverband
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4 Funktionen und Eigenschaften des

Geldes

Alle bisher genannten Geldarten mis-
sen Uber einheitliche Eigenschaften
verfliigen und bestimmte Funktionen
erfillen, wenn sie in der Wirtschaft
eines Landes und dariiber hinaus als
Zahlungsmittel anerkannt sein sollen.
Welche dies im Einzelnen sind, wird im
folgenden Abschnitt erldutert.

4.1 Funktionen des Geldes

Geld hat in der Volkswirtschaft fol-
gende Funktionen:

Funktionen des Geldes

all-
gemeines
Tausch-
mittel

Rechen- Wertauf- Kredit-
einheit/ bewah- mittel
Wert- rungs- und
maBstab mittel/ Zahlungs-
-Uber- mittel
tragungs-
mittel

Geld als allgemeines Tauschmittel

Geld erleichtert den Austausch von
Gitern und Dienstleistungen in der
Volkswirtschaft. Die Erflllung dieser
Funktion macht Geld zu einem schwer
wegzudenkenden Bestandteil einer
durch weitgehende Arbeitsteilung ge-
kennzeichneten modernen Volkswirt-
schaft. Mit Geld kann jede Tausch-
aktion in einen Verkaufsakt, bei dem
man Geld erhdlt, und einen Kaufakt,
bei dem man Geld abgibt, gegliedert
werden.

AuBerdem kdnnen bei einer Tausch-
aktion Verkaufs- und Tauschakt zeit-
lich auseinander fallen, wenn bei der
Abwicklung ein Tauschmittel benutzt
wird, d.h. durch Geld wird der Tausch
in zwei zeitlich voneinander getrennte
Vorgdinge zerlegt.

Beispiel

Die AOK kauft am 10. 05. Bliromé-
bel zur Einrichtung einer neuen Ge-
schaftsstelle. Die Lieferung kommt
am 06. 06., die Bezahlung der M6-
bel erfolgt jedoch erst am 07. 07.

Bei der AOK fungiert Geld als Tausch-
mittel z.B. zur Bezahlung von Leistun-
gen (Heil- und Hilfsmittel), aber auch
zur Bezahlung der Arbeitsleistung der
AOK-Beschaftigten. Auch hier kdnnen
Verkaufs- und Tauschakt zeitlich aus-
einanderfallen.

Geld als Recheneinheit/WertmaB-
stab

Das Vorhandensein einer Rechenein-
heit ist notwendiger Bestandteil einer
arbeitsteiligen Volkswirtschaft. So ist
z.B. der Euro in Deutschland zugleich
Zahlungsmittel und Recheneinheit.
Dadurch wird es moglich, den Wert
aller Guter und Dienstleistungen, For-
derungen und Schulden (Verbindlich-
keiten) in Einheiten ein und derselben
BezugsgroBe auszudricken und auf
diese Weise vergleichbar zu machen.
Geld schafft eine gemeinsame Basis
und macht dadurch die verschiedenen
Guter und Dienstleistungen, deren
Wert in Geld ausgedriickt wird, wert-
mdaBig addier- und vergleichbar. So
wird z.B. der Wert der Arbeitsleistung
der AOK-Beschdftigten in Geld ausge-
drickt. Der Wert der Arbeitsstunde
von AOK-Beschdftigten wird so ver-
gleichbar mit anderen Dienstleistun-
gen oder Gutern, z.B. den Kosten fir
eine drztliche Behandlung.

AOK-Bundesverband
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Geld als Wertaufbewahrungsmit-
tel/-Ubertragungsmittel

Die beim Verkauf von Glitern oder
Dienstleistungen erworbenen Geld-
mittel kdnnen auch zundéchst verwahrt
und erst spater ausgegeben werden,
wenn ein entsprechender Bedarf be-
steht. Geld hat also auch eine Wert-
aufbewahrungsfunktion. Es ist aber
nicht das einzige Mittel, das diese
Rolle Gbernehmen kann. So kénnen z.B.
auch Edelmetalle wie Gold und Silber
oder seltene Bilder Wertaufbewah-
rungsfunktion besitzen. Geld kann da-
riber hinaus auch auf einem Sparkon-
to bei einer Geschdftsbank gehalten
oder in Form von Aktien, Fonds, Grund-
stucken, Hausern usw. angelegt wer-
den. Im Unterschied zu Geldbesténden
in der Kasse der Wirtschaftssubjekte
(private Haushalte, Unternehmen und
Staat) haben diese den Vorteil, dass
sie in Form von Zinsen, Dividenden,
Mieten usw. Ertréige abwerfen. So
kann z.B. die AOK ihre Betriebsmittel-
riicklage in Form von Guthaben auf
Girokonten bei Geschdftsbanken, aber
auch in Form von staatlichen Schuld-
verschreibungen halten.

Geld als Wertaufbewahrungsmittel
erweitert auBerdem den Entschei-
dungsspielraum der Wirtschaftssub-
jekte. Sie kénnen z.B. entscheiden, fir
welchen Zweck und zu welchem Zeit-
punkt das Geld ausgegeben wird.

Die Wertlbertragungsfunktion be-
zeichnet die Mdglichkeit mit Geld Ge-
schenke, Erbschaften oder Guthaben
von einem Konto auf ein anderes zu
Ubertragen.

Geld als Kredit- und Zahlungs-
mittel

Unter Kreditmittelfunktion des Geldes
versteht man, dass durch Geld Werte
erworben werden kénnen, die noch
nicht durch eigene Arbeit/Leistung er-
wirtschaftet wurden. Beispielsweise
kann sich Haushalt A, der tUber kein
Geld verfiigt, beim Haushalt B Geld
leihen, wenn Haushalt B einen Teil
seines Vermdgens nicht unmittelbar
fur Guterkdufe verwenden mochte. In
einer modernen Volkswirtschaft sind
derartige direkte Kreditbeziehungen
relativ selten, in den meisten Fdllen
sind Kreditinstitute (Banken) bei der
Kreditvergabe beteiligt. Fir die Uber-
lassung des Geldes wird in der Regel
ein Zins gefordert (siehe hierzu den
folgenden Kasten).

Die Rolle des Zinses

Wie im obigen Beispiel bereits angesprochen,
fordert ein Kreditgeber von einem Kreditnehmer
in aller Regel ein Entgelt fiir die zeitweilige Uber-
lassung des Geldes. Dieses Entgelt wird als Zins
bezeichnet. Der Zins lasst sich dabei im Wesent-
lichen durch zwei Argumente rechtfertigen. Zum
einen verzichtet der Kreditgeber darauf, sein Ver-
mogen unmittelbar fir Konsumzwecke zu nutzen,
mit anderen Worten, er verschiebt seinen Konsum
in die Zukunft. Der Zins lasst sich folglich als eine
+Warteprémie” interpretieren. Berlicksichtigt
man zudem, dass die Preise im Zeitablauf steigen
kénnen (Inflation, siehe hierzu Kapitel 5.2 dieses
Lernbriefs), so wird der geforderte Zins umso hdher
sein, je hoher die erwartete Inflationsrate ist.
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Zum anderen besteht bei jeder Kreditvergabe das
Risiko, den verliehenen Betrag nicht oder nur teil-
weise zurlickzuerhalten. Der Zins hat also auch die
Funktion einer Risikoprédmie. In der Realitdt sind die
Zinsen, die von einem Schuldner zu zahlen sind, un-
ter anderem davon abhdngig, wie hoch die Kredit-
geber das Ausfallrisiko einschéitzen. Beispielsweise
mussen Staaten mit einer leistungsfahigen Wirt-
schaft und einer vergleichsweise geringen Gesamt-
verschuldung (z.B. die Bundesrepublik Deutschland)
auf dem Kapitalmarkt niedrigere Zinssdtze zahlen
als Staaten mit einer weniger leistungsfahigen
Wirtschaft (z.B. Entwicklungslénder). Derselbe Zu-
sammenhang lésst sich bei Unternehmensanleihen
beobachten. Wenn die Zukunftsperspektiven eines
Unternehmens allgemein negativ eingeschatzt
werden, sind Kapitaleigentiimer nur zur Kreditver-
gabe bereit, wenn dieses hohe Risiko durch einen
entsprechend hohen Zinssatz ausgeglichen wird.

Werden die Kredite zurlickgezahlt,
erfullt das Geld eine Zahlungsmittel-
funktion. Unter Zahlungsmittelfunkti-
on ist die Schuldentilgung ohne gleich-
zeitige Guterbewegung gemeint. Wer-
den beim Austausch von Geld auch
Guter getauscht, handelt es sich um
die bereits genannte Tauschmittel-
funktion des Geldes.

Merke
Geld hat folgende Funktionen zu
erfillen:

- allgemeines Tauschmittel

- Recheneinheit/WertmaBstab

- Wertaufbewahrungs- und
-Ubertragungsmittel

- Kredit- und Zahlungsmittel

4.2 Eigenschaften des Geldes

Geld kann seine bereits beschriebenen
Aufgaben nur erfillen, wenn es ganz
bestimmte Eigenschaften aufweist. Zu
nennen sind hier vor allem folgende
Eigenschaften:

- Es muss knapp sein.

- Es muss allgemein anerkannt und
gleichartig sein.

- Es muss ohne Wertverlust teilbar,
transportierbar und aufbewahrbar
sein.

- Es muss fdlschungssicher sein.

Knapp sein heif3t, dass das Geld nur
in begrenzter Menge in der Volkswirt-
schaft zur Verfligung steht und nicht
in beliebiger Menge produziert werden
darf.

Allgemein anerkannt bedeutet, dass
es von allen Wirtschaftssubjekten fur
Tauschprozesse genutzt wird. Diese
Eigenschaft ist in Deutschland ge-
geben, da der Euro gesetzliches Zah-
lungsmittel ist.

Gleichartigkeit erfordert, dass die
verschiedenen Geldeinheiten die
gleiche Beschaffenheit aufweisen
und demzufolge untereinander voll-
stéindig ersetzbar sind. So kann z.B.
ein 10-€-Schein gegen einen anderen
ausgetauscht werden, ohne dass da-
bei ein wertmdBiger Verlust entsteht.

Teilbar bedeutet, dass Geld in kleine-
re Einheiten unterteilt werden kann,
ohne dabei an Wert zu verlieren. So
sind beispielsweise zwei 10-€-Bank-
noten genauso viel wert wie eine
20-€-Banknote.

Geld soll leicht transportierbar sein,

um die Tauschprozesse in der Wirt-
schaft zu erleichtern und zu fordern.

AOK-Bundesverband
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Aufbewahrbar hei3t, dass Geld auch
noch nach einer bestimmten Umlauf-
zeit seinen Wert weitgehend behalten
hat.

Fdlschungssicher umfasst, dass Geld
weitgehend vor Verfdlschungen ge-
sichert ist. Diese Eigenschaften ver-
sucht die EZB z.B. bei Banknoten durch

- den Sicherheitsfaden,

- das Wasserzeichen,

- fuhlbare Reliefs,

+ Hologramme,

- den Kippeffekt bei der ,Smaragd-
zahl” und

-+ das Durchsichtsregister

zu gewdhrleisten.

Wenn Geld all diese Eigenschaften
erfullt, ist damit jedoch noch nicht ge-
wdhrleistet, dass es stets funktions-
féhig bleibt. Auf lange Sicht kann
Geld seine Funktionsfchigkeit nur
aufrechterhalten, wenn wiederholte
und stdrkere Schwankungen seines
Tauschwertes oder seiner Kaufkraft
ausbleiben. Vermindert sich z.B. der
Tauschwert oder die Kaufkraft des
Geldes im Zeitablauf erheblich, kon-
nen die Funktionen als Tauschmittel,
Recheneinheit und insbesondere als
Wertaufbewahrungsmittel nicht mehr
befriedigend erfillt werden. Geld ver-
liert dann teilweise oder vollstdndig
seine Funktionsfdhigkeit in der Wirt-
schaft. In Deutschland war dies in der
Wirtschaftskrise Anfang der 1920er
Jahre deutlich geworden. In dieser
Zeit verlor das Geld fast stlindlich an
Wert. Es kam in der Folge zur Flucht
in die Sachwerte. Getauscht wur-

den lebensnotwendige Glter sowie
wertbestdndige Gegensténde und
Materialien. Geld spielte nur noch eine
untergeordnete Rolle.

Merke
Geld muss folgende Eigenschaf-
ten haben:

- Es muss knapp sein.

- Es muss allgemein anerkannt
und gleichartig sein.

- Es muss ohne Wertverlust teil-
bar, transportierbar und auf-
bewahrbar sein.

- Es muss fdlschungssicher sein.

4.3 Ubungen zu den Lernab-
schnitten 3und 4

Ubung 1

Erldutern Sie, welche Eigenschaft
Scheidemiinzen auszeichnet.

Ubung 2
Erldutern Sie, was Banknoten sind.
Ubung 3

Erldutern Sie, wer Miinzen und Bank-
noten ausgibt.

Ubung 4

Erklaren Sie, was Buchgeld ist und wie
es entsteht.

Ubung 5

Nennen Sie die GroBen (Faktoren), von
denen die Buchgeldschopfung des
Geschdftsbankensystems bestimmt
wird und stellen Sie dar, wovon diese
Faktoren abhdngig sind.

AOK-Bundesverband
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Ubung 6

Erldutern Sie die Funktionen des Gel-
des in der Volkswirtschaft.

Ubung 7
Nennen Sie jeweils ein Beispiel fur die

verschiedenen Geldfunktionen aus
dem Bereich der AOK.

Ubung 8

Nennen Sie die Eigenschaften, die
Geld aufweisen muss.

5 Wert des Geldes und seine

Stabilitat

Wenn in der wirtschaftspolitischen
Diskussion Uber den Wert des Gel-
des gesprochen wird, muss zwischen
dem Binnen- und dem AuBenwert des
Geldes unterschieden werden. In der
Europdischen Wéahrungsunion (EWU),
auch Eurosystem genannt, ist die Eu-
ropdische Zentralbank (EZB) mit Sitz
in Frankfurt am Main fir die Sicherung
der Wahrung zusténdig. Vorrangige
Aufgabe der EZB ist es dabei, den Bin-
nenwert des Geldes stabil zu halten.
Auf dieses vorrangige Ziel ist auch das
gesamte geldpolitische Instrumenta-
rium ausgerichtet. Zur Sicherung der
Wthrung gehort jedoch nicht nur die
Stabilerhaltung des Binnenwertes,
sondern auch des AuBenwertes des
Euro.

Der Binnenwert des Geldes driickt
die Kaufkraft des Geldes im Inland
aus, d.h. den Tauschwert des Geldes
gegeniber den Gutern.

Der AuBenwert des Geldes wird durch
den Wechselkurs des Euro zu den ub-
rigen Wahrungen ausgedriickt. Der
Wechselkurs des Euro zu den verschie-
denen Wahrungen ergibt sich dabei
durch das Angebot und die Nachfrage
nach Wahrungen (Devisen). In diesem
Lernbrief werden wir uns ausschliel3-
lich mit dem Binnenwert des Geldes
beschdaftigen.

5.1 Binnenwert des Geldes
5.11 Preisniveau und Kaufkraft

Der Binnenwert des Geldes bestimmt
dessen Kaufkraft und ist abhdngig
vom jeweiligen Preisniveau. Beide Be-
griffe, Preisniveau und Kaufkraft, wer-
den wir im Folgenden erléutern.

AOK-Bundesverband
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5.1.1.1 Preisniveau

Das Preisniveau stellt den Durch-
schnittspreis fiir die am Markt gehan-
delten Giter dar.

Beispiel

Nehmen wir an, in zwei verschiede-
nen Volkswirtschaften sind in einer
Periode insgesamt 100 bzw. 200
Mio. Geldeinheiten (GE) im Umlauf.
Das im Umlauf befindliche Geld
wird nicht gespart, sodass fir die
vollen Betrdge jeweils Giiter nach-
gefragt werden. Auf dem Markt
befindet sich nur eine Giterart

mit 2 Mio. Produktionseinheiten.
Setzt man nun die Glitermenge (G)
und die Geldmenge (GE) ins Ver-
hdltnis, so erhdlt man den Preis je
Gutereinheit, das Preisniveau (P).

Folge

In der Volkswirtschaft | mit 100
Mio. GE betrdgt das Preisniveau:

100 Mio. GE _ 50 GE pro Guterein-

2 Mio. G heit

In der Volkswirtschaft Il mit 200
Mio. GE betrdgt das Preisniveau:

200 Mio. GE _ 100 GE pro Guterein-

2 Mio. G heit

Bei nur einem Gut gibt das Preis-
niveau also den Preis dieses Guts an.
Werden dagegen mehrere Glter in
die Berechnung des Preisniveaus ein-
bezogen, driickt das Preisniveau den
durchschnittlichen Preis dieser Guter
je Einheit aus.

Merke
Das Preisniveau ergibt sich aus
folgendem Verhdltnis:

Preisniveau =

nachfragewirksame Geldmenge

angebotene Gltermenge

Es gibt den Durchschnittspreis
der Guter an.

Wie Sie dem vorhergehenden Beispiel
entnehmen kénnen, haben die bei-
den Volkswirtschaften in derselben
Periode zwar ein unterschiedliches
Preisniveau, trotzdem kann aus dem
Preisniveau einer Periode nicht auf den
Binnenwert des Geldes geschlossen
werden. Hierflir muss das Preisniveau
mindestens zweier aufeinanderfolgen-
der Perioden ermittelt und miteinan-
der verglichen werden.

Fortsetzung des Beispiels

Unterstellen wir, dass in der Folge-
periode die Geldmengen in beiden
Volkswirtschaften gestiegen sind;
in der Volkswirtschaft | von 100
Mio. GE auf 120 Mio. GE und in der
Volkswirtschaft Il von 200 Mio. GE
auf 220 Mio. GE. Das Guterangebot
ist dabei jeweils gleich geblieben.

Folge

Das Preisniveau ist in beiden Volks-
wirtschaften gestiegen. In der
Volkswirtschaft | um 20 % (60 GE
pro Gutereinheit statt 50 GE pro
Gutereinheit) und in der Volkswirt-
schaft Il um 10 % (110 GE pro Gu-
tereinheit statt 100 GE pro Glter-
einheit).
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5.1.1.2 Kaufkraft

Die Kaufkraft gibt an, welche Guiter-
menge fir eine Geldeinheit gekauft
werden kann. Kaufkraft und Preis-
niveau stehen in einem umgekehrten
Verhdltnis, d.h.

- steigt das Preisniveau, dann sinkt
die Kaufkraft des Geldes,

- sinkt das Preisniveau, dann steigt
die Kaufkraft des Geldes.

Merke
Kaufkraft =

angebotene Gutermenge

nachfragewirksame Geldmenge

oder

Kaufkraft =
Preisniveau

Die Kaufkraft gibt den Wert des
Geldes (Realwert) an.

Fortsetzung des Beispiels

In beiden Volkswirtschaften ist das
Preisniveau gestiegen. In der Volks-
wirtschaft | um 20 % und in der
Volkswirtschaft Il um 10 %.

Folge

Die Kaufkraft ist in beiden Volks-
wirtschaften gesunken. In der
Volkswirtschaft | ist die Kaufkraft
von 100 auf 83,3 zurlickgegangen
(100: 120 = 83,3 %). Damit ist sie
um 16,7 % gesunken. In der Volks-
wirtschaft Il ist die Kaufkraft von
100 auf 90,9 zurlickgegangen
(100: 110 = 90,9 %). Damit ist die
Kaufkraft um 9,1 % gesunken.

Merke

Steigt das Preisniveau, verliert
das Geld an Wert, sinkt das
Preisniveau, steigt der Wert des
Geldes.

Bei der Betrachtung von Preisniveau
und Kaufkraft sind wir bisher davon
ausgegangen, dass die gesamte in ei-
nem Jahr produzierte Gltermenge auf
einmal umgesetzt wird. In Wirklichkeit
verteilen sich die Umsditze jedoch tber
das gesamte Jahr hinweg. Um dieser
Tatsache Rechnung zu tragen, ist bei
der Ermittlung des Preisniveaus und
der Kaufkraft auch die sogenannte
Umlaufgeschwindigkeit des Geldes zu
bertcksichtigen. Was darunter zu ver-
stehen ist, verdeutlicht das folgende
Beispiel:

Beispiel

Nehmen wir an, in einer Volkswirt-
schaft werden pro Jahr 120.000
GE verdient und nur einmal im Jahr
ausgezahlt. Diese werden im glei-
chen Jahr zum Kauf von Gitern
verwendet. Die Umlaufgeschwin-
digkeit des Geldes ist 1.

AOK-Bundesverband
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Unterstellen wir nun, dass die Gel-
der zweimal im Jahr ausgezahlt
werden. In diesem Fall kommt die
Wirtschaft mit 60.000 GE aus. Der
Grund: Mit der ersten Geldzahlung
werden Giter von 60.000 GE ge-
kauft.

Der gleiche Vorgang wiederholt
sich im zweiten Halbjahr, weil die
Haushalte die zweite Lohnzahlung
wiederum zum Kauf von Gutern im
Wert von 60.000 GE verwenden.
Mit einer Geldmenge von 60.000 GE
wird also ein jahrlicher Umsatz von
120.000 GE erzielt. Die Umlaufge-
schwindigkeit des Geldes ist auf 2
gestiegen.

Wiirden die Gelder zwoélfmal im
Jahr ausgezahlt und wieder aus-
gegeben, kdnnte mit einer Geld-
menge von 10.000 GE ein jéhrlicher
Umsatz von 120.000 GE getditigt
werden. Die Umlaufgeschwindigkeit
des Geldes wirde dann 12 betra-
gen.

Quantitdtsgleichung

Die vorangegangenen Uberlegungen
zur Ermittlung des Preisniveaus und
der Kaufkraft sind nicht neu. Bereits
vor 500 Jahren erkannte man, dass
Preissteigerungen in einer Volkswirt-
schaft Ursachen haben miissen.

Ausgangspunkt der Uberlegungen
war, dass bei jedem Tausch der ge-
zahlte Geldbetrag gleich der Menge
an Gutern multipliziert mit ihrem Preis
sein muss. Diesen Zusammenhang
zwischen der Geld- und Giterseite
stellt man mit der Quantitdatsglei-
chung dar.

Sie lautet: GxU=HxP

Die Geldseite G x U besteht aus den
GroBen

G Geldmenge mal

u Umlaufgeschwindigkeit

Die Glterseite H x P besteht aus den
GroBen

H = Handelsvolumen (Menge der
umgesetzten Giter) mal

P = Preisniveau (Durchschnittspreis
der Guter).

Wird diese Gleichung nach P aufge-
l6st, ergibt sich folgende Formel zur
Ermittlung des Preisniveaus:

GxU

H

Merke

Die gesamtwirtschaftliche
Nachfrage in einer Volkswirt-
schaft berechnet sich als Pro-
dukt aus nachfragewirksamer
Geldmenge und Umlaufge-
schwindigkeit.

Wird also bei der Betrachtung des
Preisniveaus und der Kaufkraft die
Umlaufgeschwindigkeit des Geldes
mitberiicksichtigt, sind die o.g. Be-
rechnungsschemata um diesen Faktor
zu erweitern. Fir die Ermittlung des
Preisniveaus und der Kaufkraft ergibt
sich dann:
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Preisniveau =

nachfragewirksame Geldmenge
x Umlaufgeschwindigkeit

angebotene Gutermenge
Kaufkraft =

angebotene Glitermenge

nachfragewirksame Geldmenge
x Umlaufgeschwindigkeit

Mit dieser Formel lieBe sich das Preis-
niveau in der Praxis dann ermitteln,
wenn alle drei GréBen, also

- Geldmenge,

- Umlaufgeschwindigkeit des Geldes
und

- Handelsvolumen

exakt messbar wdren.

Tatsdchlich lasst sich in der Praxis
jedoch nur die Geldmenge exakt mes-
sen, sodass die Gleichung lediglich
aufzeigt, von welchen GroBen das
Preisniveau und die Kaufkraft abhdn-

gig sind. Preisniveaudinderungen in der

Praxis kdnnen mit ihr jedoch nicht be-
rechnet werden.

5.1.1.3 Nominal- und Realeinkommen

Als Nominaleinkommen bezeichnet

man das Einkommen ohne Berlicksich-

tigung der Kaufkraft.

Unter Realeinkommen versteht man
die Menge an Gutern, die man fir ein
bestimmtes Nominaleinkommen kau-
fen kann. Das Realeinkommen kann
berechnet werden, indem man die
Kaufkraftdnderung im Zeitablauf be-
ricksichtigt.

Daraus ergibt sich folgender Zusam-
menhang:

Realeinkommen =

Nominaleinkommen

Preisniveau der Gliter

Beispiel

Mox Meier verdient pro Tag 100 €
(Nominaleinkommen). Wahrend er
hiervon im letzten Jahr noch zwei
Tankflllungen bezahlen konnte,
sind es in diesem Jahr nur noch
eineinhalb, weil der Preis fir Ben-
zin um 33,3 % gestiegen ist. Sein
Realeinkommen betrdgt damit in
diesem Jahr nur noch 75 €, obwohl
sein Nominaleinkommen gleichge-
blieben ist. Berechnung:

100

Realeinkommen = =0,75

133,33
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Lohnentwicklung und Kaufkraft

Bruttolohn/Monat Nettolohn/Monat ‘ Nettolohn/Stunde
4000 4000 20 +98%
+87%
3000 - — 3000 15 —
2000 2000 +79% 10
3095 18,63
1000 —qg57 — 1000 771161 2075— | 5 9,41 —
0 0 0
1991 2019 1991 2019 1991 2019
Bruttolohn/Monat (real) Nettolohn/Monat (real) Nettolohn/Stunde (real)
4000 4000 20
3000 16% 3000 15 +23%
2000 > 2000 +11% |10 —
1 4 | S 1 1 | I 11,58
000 ~—jg57 1925 000 61 1201 > e
0 0 |0
1991 2019 1991 2019 1991 2019

Datenquelle: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen. Alle Angaben in Euro.

In der obenstehenden Abbildung sind fiir Deutschland die durchschnittlichen
Léhne des Jahres 1991 mit den Werten des Jahres 2019 verglichen. In der oberen
Zeile sind die nominalen Lohne angegeben, also in jeweiligen Preisen. Die untere
Zeile zeigt die Lohne als reale Werte in Preisen des Jahres 1991. In der unteren
Zeile lasst sich also die Entwicklung der Kaufkraft erkennen. Wahrend die nomi-
nalen Bruttomonatsléhne im Vergleich der beiden Jahre um 87 Prozent gestie-
gen sind, betragt der Anstieg der realen Nettomonatsléhne nur rund 11 Prozent.
Dabei haben sowohl die steigenden Steuern und Sozialabgaben als auch - in
einem deutlich hheren MaBe - die Preissteigerung den Realeinkommensanstieg
deutlich verringert. Etwas positiver sieht das Bild aus, wenn man zusatzlich be-
ricksichtigt, dass die durchschnittliche Arbeitszeit im betrachteten Zeitraum ge-
sunken ist. Pro Arbeitsstunde ist der Nettoreallohn immerhin um rund 23 Prozent
gestiegen.

Seit dem Jahr 2020 sind einige Sondereffekte im Zusammenhang mit der COVID-
19-Pandemie und seit 2022 auch mit dem Krieg in der Ukraine zu berlicksichti-
gen, sodass in der oberen Abbildung die Werte des Jahres 2019 angegeben wer-
den. Im Jahr 2020 ist der durchschnittliche Bruttomonatslohn gegeniiber dem
Vorjahr geringfligig gesunken, aufgrund der Inflation gingen die durchschnittli-
chen Nettomonatslohne sogar noch starker zurtick. Die Bruttostundenldohne sind
hingegen angestiegen, da die Zahl der geleisteten Arbeitsstunden im Jahr 2020
deutlich geringer als im Vorjahr war und der Umfang geringfligiger Beschdifti-
gungsverhdltnisse Uberdurchschnittlich stark reduziert wurde.
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5.1.2 Messung des Preisniveaus

Jeder Verbraucher und jede Verbrau-
cherin weiB3 aus eigener Erfahrung,
dass sich die Preise von Gutern und
Dienstleistungen in einer Marktwirt-
schaft dndern, teilweise sogar in re-
lativ kurzen Abstdnden. Wenn jedoch
beispielsweise die Preise fiur Tabak-
waren gestiegen sind, wird dies ein
Nichtraucher gar nicht registrieren.
Ebenso wird beispielsweise eine Auto-
fahrerin in der Regel Erh6hungen der
Tarife 6ffentlicher Verkehrsmittel
kaum wahrnehmen. Letztlich geben
personliche Erfahrungen ein unzurei-
chendes Bild der tatsdchlichen Ent-
wicklung des Preisniveaus.

Um die durchschnittliche Preisent-
wicklung fiir alle von den privaten
Haushalten nachgefragten Waren
und Dienstleistungen in Deutschland
zu messen, berechnet das Statistische
Bundesamt in Wiesbaden monatlich
den sogenannten Verbraucherpreis-
index (VPI, friiher: Preisindex fiir die
Lebenshaltung).

Hierfur wird in regelmdBigen Abstén-
den, Ublicherweise alle finf Jahre,
zundchst ermittelt, flir welche Giter
und Dienstleistungen die Haushalte
in Deutschland ihr Geld ausgeben.
Die Informationen liber die Ausgaben-
struktur erhdlt das Statistische Bun-
desamt durch die Einkommens- und
Verbrauchsstichprobe, bei der rund
60.000 Haushalte befragt werden.

Die folgende Abbildung zeigt lhnen,
welchen Anteil die zwolf vom Statis-
tischen Bundesamt unterschiedenen
Gutergruppen im Durchschnitt der
Jahre 2019 - 2021 an den Durch-
schnittsausgaben der Haushalte
hatten. Sie kénnen deutlich erkennen,
dass die Ausgaben fiir Wohnung, Was-
ser, Strom und Heizung mit rund einem
Viertel den groBten Anteil besitzen,
gefolgt von den Bereichen Verkehr,
Nahrungsmittel und Freizeit. Den Ge-
sundheitsausgaben kommt mit rund
5,5 % nur eine vergleichsweise geringe
Bedeutung zu. Dabei ist zu beachten,
dass die Ausgaben der Haushalte aus
dem verfligbaren Einkommen geleistet
werden, d.h. Steuern und Sozialver-
sicherungsbeitrdge nicht bei den Aus-
gaben bericksichtigt sind.
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Verbrauchsstruktur der privaten Haushalte in Deutschland
(Durchschnitt 2019-2021)

Nahrungsmittel, alkoholfreie Getrénke
Alkoholische Getranke, Tabakwaren
Bekleidung und Schuhe

Wohnung, Wasser, Strom, Gas, Heizdl
Haushaltseinrichtung
Gesundheitspflege

Verkehr

Nachrichteniibermittiung

Freizeit, Unterhaltung, Kultur
Bildungswesen

Beherbergung und Gaststatten
Sonstiges

11,9

25,9

9,9

Summe =100

Datenquelle: Statistisches Bundesamt, Verbraucherpreisindex. Differenzen durch Rundungen.

Der vom Statistischen Bundesamt be-
trachtete Warenkorb enthdlt in den
zwolf genannten Gutergruppen insge-
samt rund 600 Waren und Dienstleis-
tungen. Fir diese werden monatlich
die Preise erhoben. GemdsR ihrer Be-
deutung im durchschnittlichen Waren-
korb der Haushalte werden die Preise
der einzelnen Guter gewichtet, sodass
sich die durchschnittliche Preissteige-
rungsrate des Warenkorbs ergibt.

Der vom Statistischen Bundesamt fur
die Inflationsmessung genutzte Wa-
renkorb muss in regelmdBigen Abstdan-
den Uberarbeitet werden. Zum einen
ist dabei zu berlicksichtigen, dass

sich die Verbrauchsgewohnheiten

der Haushalte im Zeitablauf dndern
kénnen. Zum anderen verschwinden
manche Giter mit der Zeit vom Markt,
wdhrend andere Produkte neu hinzu-
kommen. Beispielsweise enthielten
frilhere Warenkorbe Schallplatten-
spieler oder SchwarzweiB3fernseher;
zu den neu in den Warenkorb aufge-
nommenen Gultern zdhlen unter ande-
rem Digitalkameras. Im Januar 2023
wurde die Berechnungsbasis des Ver-
braucherpreisindex vom alten Basis-

jahr 2015 auf das neue Basisjahr 2020
umgestellt. Da im Jahr 2020 aufgrund
der COVID-19-Pandemie zahlreiche
Sondereinfllisse vorgelegen haben,
hat das Statistische Bundesamt einen
Durchschnitt der drei Jahre 2019,
2020 und 2021 genutzt, vereinfachend
wird aber die Bezeichnung Basisjahr
2020 verwendet. Im Vergleich zum Ba-
sisjahr 2015 haben sich die Ausgaben-
anteile fliir Wohnen (incl. Nebenkosten)
deutlich verringert, hingegen sind die
Anteile fir Nahrungsmittel und alko-
holfreie Getrdnke deutlich gestiegen.

Die Verdnderung des Preisniveaus
kann auf unterschiedliche Art und
Weise dargestellt werden. Haufig ge-
nutzt werden insbesondere die folgen-
den Darstellungsformen:

+ Vercéinderung des Preisniveaus im
Jahresdurchschnitt, z.B. Anstieg des
durchschnittlichen Preisniveaus des
Jahres 2024 gegentiber dem Jahr
2023 (siehe hierzu die folgende Ab-
bildung ,Inflationsrate in Deutsch-
land”). Dieser Wert wird insbeson-
dere fur laingerfristige Analysen
genutzt.
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- Vertinderung des Preisniveaus im
Vergleich zum selben Monat des
Vorjahres, z.B. Verdnderung des
Preisniveaus im Januar 2024 gegen-
Uber dem Preisniveau im Januar
2023 (siehe hierzu die folgende Ab-
bildung ,Inflationsrate in Deutsch-
land auf Monatsbasis”). Dieser Wert
lasst kurzfristige Verdnderungen
des Preisniveaus besonders deut-
lich erkennen (siehe etwa den deut-
lichen Riickgang der Inflationsrate
zwischen Mitte 2008 und Mitte 2009
sowie den Anstieg am Jahresende
2016 sowie im Jahr 2021).

+ Verdnderung des Preisniveaus zum
jeweiligen Vormonat, z.B. Anstieg
des Preisniveaus im November 2024
gegeniliber dem Oktober 2024 (siehe
hierzu die folgende Abbildung ,Mo-
natliche Inflationsrate in Deutsch-
land”). Bei dieser Darstellungsform
werden saisonale Schwankungen
besonders deutlich erkennbar und
die Verdnderung des Preisniveaus
kann mitunter auch negativ aus-
fallen.

Inflationsrate in Deutschland

(prozentualer Preisanstieg gegeniiber dem Vorjahr - Jahresdurchschnitt)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Datenquelle: Statistisches Bundesamt.

Inflationsrate in Deutschland auf Monatsbasis (Jan. 2008 — Dez. 2024)
(jeweils Veranderung in % gegeniiber demselben Monat des Vorjahres)
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Datenquelle: Statistisches Bundesamt

Monatliche Inflationsrate in Deutschland (Jan. 2024 - Dez. 2024)

(jeweils Veranderung in % gegeniiber dem Vormonat)
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Datenquelle: Statistisches Bundesamt.

Da die Inflationsrate ein gewichteter
Durchschnittswert ist, kbnnen die Ver-
dnderungen der Preise einzelner Glter
bzw. Gutergruppen deutlich von der
allgemeinen Inflationsrate abweichen.
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Beispielsweise stiegen die Preise fir
Nahrungsmittel und alkoholfreie Ge-
trdnke im Jahr 2019 insgesamt um
1,1 %, der Preisanstieg lag damit
etwas unterhalb der allgemeinen
Inflationsrate. Die Preise fiir Molkerei-
produkte gingen dabei um 0,3 % zu-
rick. Die Preise fiir Obst sanken sogar
um 3,3 %, wahrend Gemuse um 6,7 %
teurer wurde.

Auch staatliche Rahmensetzungen
haben Einfluss auf die Preisent-
wicklung. So gingen im Jahr 2013 die
Preise fir ambulante Gesundheitsleis-
tungen infolge der Abschaffung der
Praxisgeblihr um 12,2 % gegentiber
dem Vorjahr zurtick. Im zweiten Halb-
jahr des Jahres 2020 hat die voriiber-
gehende Senkung der Mehrwertsteuer
die Verbraucherpreise beeinflusst.

In der zweiten Halfte des Jahres 2021
hat dies dann zu einem umgekehrten
Effekt gefuhrt, d.h., die Preise sind
aufgrund des Wegfalls der Steuersen-
kung im Vergleich zum jeweiligen Vor-
jahresmonat gestiegen. Hinzu kamen
erst 2021 deutliche Erhéhungen bei
den Energiepreisen sowie Preiserh¢-
hungen aufgrund krisenbedingter Sto-
rungen in den Lieferketten, sodass ins-
gesamt in den Monaten Oktober und
November 2022 mit jeweils 8,8 % die
hochste Inflationsrate seit der Wieder-
vereinigung zu verzeichnen war.

Generell gilt zur Berechnung eines
Preisindex die folgende Formel:

P, Xq,
x 100

p=
Po X Gy

p = Preisniveau

g, = Menge (Gewicht) im Basisjahr/
Wégungsschema

p, = Preis im Basisjahr

p, = Preis im Berichtsjahr

Ein Anwendungsbeispiel zur Ermitt-
lung der Verdnderung des Preisni-
veaus mithilfe dieser Formel sehen Sie
auf der folgenden Seite.

Hinweis

Einen Preisindex, der sich wie der
Verbraucherpreisindex auf den Wa-
renkorb eines Basisjahres bezieht,
bezeichnet man als Laspeyres-index.
Alternativ ist es moglich, den Waren-
korb des Berichtsjahres zugrunde zu
legen, es handelt sich dann um einen
sogenannten Paasche-Index.

Die COVID-19-Pandemie hat nicht nur
die Verbraucherpreise direkt beein-
flusst, sondern es ergeben sich auch
Folgen fir die Messung und die Inter-
pretation der Inflationsrate. Das Ver-
braucherverhalten hat sich wdhrend
der COVID-19-Pandemie teilweise
deutlich verdindert. Die Berechnung
der Inflationsrate erfolgte jedoch mit
den festen Anteilen der Gltergruppen.
Folglich hatten bzw. haben Leistun-
gen, die wdhrend der COVID-19-Pan-
demie weniger nachgefragt wurden
(z.B. Urlaubsreisen) im Index ein hé-
heres Gewicht als in der Realitdt.
Zudem wurden manche Leistungen
zumindest voriibergehend gar nicht
angeboten (beispielsweise Kino- und
Theatervorstellungen wéhrend eines
«Lockdowns"”) oder waren vergriffen,
sodass faktisch keine aktuellen Preise
existierten. Hier haben in ganz Europa
die statistischen Amter teilweise auf
Schatzverfahren zurlickgegriffen.
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Beispiel

Aus Vereinfachungsgriinden gehen wir davon aus, dass im Warenkorb nur
drei Guter enthalten sind:

Guter Preis je kg in € Wdagungs-  Wert des Warenkorbs
Basisjahr  Berichts- anteile/ Basisjahr  Berichts-
P jahr Gewicht Py X 9, jahr
Py %o P, X g
Gut A 9,00 12,00 2 18,00 24,00
Gut B 15,00 14,00 3 45,00 42,00
Gut C 3,00 3,50 6 18,00 21,00
gesamt 81,00 87,00
87
p = —x 100 = 107,4.
81
Folge

Fiir den gleichen Warenkorb sind also im Berichtsjahr 7,4 % mehr zu bezahlen
als im Basisjahr, d.h., das Preisniveau ist um 7,4 % gestiegen.

Merke Exkurs
Das Preisniveau in der Volks- Die EZB muss bei ihren geldpoliti-
wirtschaft wird mithilfe des schen Entscheidungen die Preisent-
Verbraucherpreisindex gemes- wicklung im gesamten Euro-Raum
sen. Zur Ermittlung des Preis- beriicksichtigen. Ein MaBstab hier-
indexes wird ein Warenkorb fur ist der Harmonisierte Verbrau-
zusammengestellt, der in regel- cherpreisindex (HVPI) des Statis-
maBigen Absténden aktualisiert tischen Amts der Européischen
wird. Union (Eurostat). Der HVPI wird
| fur alle Mitgliedstaaten der Euro-

pdischen Wahrungsunion ebenso
berechnet wie der Verbraucher-
preisindex des Statistischen Bun-
desamtes. Allerdings sind aufgrund
unterschiedlicher statistischer Er-
fassungskonzepte nicht alle Giter
im HVPI enthalten, die in die jewei-
ligen nationalen InflationsmaBe
eingehen.
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5.1.3 Kritik am Verbraucherpreis-
index

Der Warenkorb, der fiir die Ermittlung
der Inflationsrate genutzt wird, ba-
siert, wie erldutert, auf dem durch-
schnittlichen Verhalten einer gro3en
Zahl von Haushalten. Wahrscheinlich
wird sich jedoch in Deutschland kein
Haushalt finden, dessen individuell
nachgefragter Warenkorb genau dem
Warenkorb entspricht, der vom Statis-
tischen Bundesamt fur die Inflations-
berechnung genutzt wird. Folglich
wird die fur den einzelnen Haushalt
relevante Preissteigerungsrate immer
von der statistisch ermittelten Infla-
tionsrate abweichen.

Beispiel

Wenn in Deutschland die Preise fiir
Zigaretten steigen, dann fihrt dies
gemdB der durchschnittlich konsu-
mierten Zigarettenmenge zu einem
Anstieg der statistisch ausgewie-
senen Inflationsrate.

Folge

Aus der Sicht einer nichtrauchen-
den Person ist die statistisch aus-
gewiesene Inflationsrate zu hoch,
aus der Sicht einer rauchenden
Person ist sie zu niedrig.

Dieses Beispiel lieBe sich mit einer
ganzen Reihe weiterer Giter fortfiih-
ren.

Hinweis

Das Statistische Bundesamt bietet
auf seiner Internet-Homepage (www.
destatis.de) die Mdglichkeit an, unter
Beriicksichtigung seines individuellen
Konsumverhaltens die personlich rele-
vante Inflationsrate zu berechnen.

Speziell in den Monaten nach der
Euro-Bargeldeinfiihrung im Jahr 2002
haben sich viele Menschen tber die
stark gestiegenen Preise beklagt
(,Teuro-Debatte”). Die offizielle Sta-
tistik wies jedoch keinen besonders
starken Preisanstieg aus. Der Grund
fur diese Diskrepanz zwischen der
individuellen Wahrnehmung und der
offiziellen Statistik diirfte insbeson-
dere darin liegen, dass die z.B. bei
Gaststatten und anderen Dienstleis-
tungen zu beobachtenden drastischen
Preiserhéhungen fir die Haushalte
besonders auffdllig waren. Hingegen
wurden beispielsweise die Mieten,
die, wie Sie oben erfahren haben,
einen besonders hohen Anteil an den
Haushaltsausgaben haben, bei der
Euro-Bargeldeinfiihrung exakt zum
offiziellen Kurs umgestellt. Folglich ist
es durchaus nachvollziehbar, dass die
~gefihlte” Inflationsrate oft Uber der
tatsdchlichen liegt.

SchlieBlich sind bei der Inflations-
messung Qualitdtsverdnderungen von
Bedeutung. So ist es sicherlich irre-
fihrend, bei Computern oder anderen
elektronischen Gerdten lediglich die
Preisentwicklung zu betrachten. Viel-
mehr ist zu berlicksichtigen, dass die
meisten dieser Gerdte von Jahr zu
Jahr eine hohere Leistungsfcihigkeit
aufweisen. Die Statistischen Amter
nutzen hier unterschiedliche Verfahren
der sogenannten Qualitdtsbereini-
gung, um ein moglichst zutreffendes
Bild der reinen Preisentwicklung zu
vermitteln.
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Exkurs
GKV-Arzneimittelindex

Mithilfe des GKV-Arzneimittel-
indexes wird die Preisentwicklung
auf dem Arzneimittelmarkt doku-
mentiert. Dabei wird dhnlich vorge-
gangen wie bei der Ermittlung des
Verbraucherpreisindexes. Der GKV-
Arzneimittelindex wird im Auftrag
verschiedener Institutionen des
Gesundheitswesens vom Wissen-
schaftlichen Institut der Ortskran-
kenkassen (WLdO) in Berlin erhoben
und veroffentlicht.

5.2 Inflation

Inflation ist ein Prozess stetiger Preis-
niveausteigerungen. Dadurch sinkt
der Geldwert bzw. die Kaufkraft. De-
flation ist das Gegenteil von Inflation.
Deflation ist ein stetes Sinken der
Preise, ausgeldst durch pessimistische
Zukunftserwartungen. Denn dadurch
nehmen private Haushalte und Unter-
nehmen eine abwartende Haltung ein
(Kaufzuriickhaltung). Die Folge sind
steigende Arbeitslosigkeit und sinken-
de Einkommen. Deflationdre Entwick-
lungen waren beispielsweise in Japan
in den Jahren 1999 - 2005 sowie 2009
- 2011 zu beobachten.

Merke
Inflation ist ein Prozess stdndi-
ger Preisniveausteigerungen.

Deflation ist ein Prozess sténdi-
ger Preisniveausenkungen.

5.2.1 Erscheinungsformen der
Inflation

Nach dem Tempo des Preisanstiegs
kann zwischen einer schleichenden,
trabenden, galoppierenden Inflation
und einer Hyperinflation unterschie-
den werden.

- Liegt die Inflationsrate unter 2 %,
so spricht man allgemein von Preis-
niveaustabilitéit.

- Bei einem jdhrlichen Preisanstieg
von etwa 2 - 5 % spricht man von
einer schleichenden Inflation.

-+ Hohere Preissteigerungsraten sind
schon als beschleunigte (trabende
oder galoppierende) Inflation zu be-
zeichnen.

Die Grenzen zwischen diesen Erschei-
nungsformen der Inflation sind flie-
Bend, und je nach Inflationsmentalitéit
eines Landes werden unterschied-
liche Auffassungen vertreten. Von der
schleichenden Inflation sind alle west-
lichen Industriestaaten in den letzten
Jahrzehnten mehr oder weniger stark
betroffen. Dieser stetige Preisanstieg
wird auch als chronische Inflation be-
zeichnet.

Tritt die Inflation in Verbindung mit
einer Stagnation oder sogar einem
Riickgang der Produktion und stei-
gender Arbeitslosigkeit auf, wird von
Stagflation gesprochen.

Als Hyperinflation wird eine enorm
hohe und sich zudem immer mehr be-
schleunigende Geldentwertung be-
zeichnet. Ein historisches Beispiel ist
die Hyperinflation im Deutschen Reich
im Jahr 1923. Das Geld verlor am En-
de dieser Hyperinflation stiindlich an
Wert. Oftmals enden Hyperinflationen
in einer Wahrungsreform, so auch in
Deutschland im Jahr 1923 (Einfiih-
rung der ,Rentenmark”). Ein aktuelles
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Beispiel fiir eine Hyperinflation war

in Simbabwe zu beobachten, wo die
Inflationsrate fir das Jahr 2007 deut-
lich Gber 100.000 % lag. In Venezuela
kam es Ende des Jahres 2016 eben-
falls zu einer Hyperinflation.

Merke

Nach dem Tempo der Inflation
unterscheidet man zwischen
schleichender, trabender und
galoppierender Inflation. Darii-
ber hinaus gibt es einige Fdlle
von Hyperinflation (z.B. Deutsch-
land 1923).

5.2.2 Ursachen der Inflation

Inflationdre Prozesse kénnen vielfdl-
tige Ursachen haben. Man unterschei-
det insbesondere zwischen:

- angebotsbedingter Inflation

- nachfragebedingter Inflation

- administrierten Preisen als
Inflationsursache

- Inflation durch Geldmengenerho-
hung

Angebotsbedingte Inflation

Zu einer angebotsbedingten Inflation
kommt es, wenn die Unternehmen als
Guteranbieter ihre Preise erhohen. Ei-
ne solche angebotsbedingte Inflation
kann auf Kostensteigerungen zurtick-
gehen. Gemdf den unterschiedlichen
Kostenbestandteilen lassen sich
verschiedene Formen einer angebots-
orientierten Inflation unterscheiden.
Wenn beispielsweise hohe Lohnstei-
gerungen zu Kostensteigerungen und
Preiserhéhungen fiihren, spricht man
von einer lohnkostenbedingten Infla-
tion. Dabei sind nicht die absoluten
Lohnkosten entscheidend, sondern
das Verhdltnis von Lohnerhéhung und

Produktivitatsentwicklung. Wenn die
Lohnkosten stdrker steigen als die
Produktivitdt, so kommt es zu einer
Erhéhung der sogenannten Lohnstiick-
kosten, worauf die Unternehmen mit
Preiserh6hungen reagieren werden.
Eine Erhohung der Sozialversiche-
rungsbeitrdige hat dabei im Prinzip
dieselben Wirkungen wie eine Lohn-
erhdhung, kann also auch zur Inflation
beitragen.

Eine andere Ursache fiir Kostensteige-
rungen ist der Anstieg von Preisen bei
Vorprodukten. Fur die Inflationsrate

in den westlichen Industriestaaten
hat insbesondere der Olpreis nach

wie vor eine wesentliche Bedeutung.
Man spricht hier auch von einer im-
portierten Inflation. Zu einer Erhéhung
der Kosten und damit der Preise im
Inland kann es schlieBlich auch dann
kommen, wenn sich der AuBenwert
der Wdhrung éindert. So fiihrt eine
Abwertung des Euro gegeniiber dem
US-Dollar zu einem Anstieg der Preise
fur importierte Waren. Insofern sind
der Binnen- und der AuBenwert einer
W¢thrung nicht unabhéngig voneinan-
der. Eine angebotsbedingte Inflation
kann schlieBlich auch in den Féillen
entstehen, in denen die Unternehmen
ihre Preise anheben, um ihre Gewinnsi-
tuation zu verbessern (,Gewinninflati-
on”). Dies ist jedoch nur mdglich, wenn
der Wettbewerb auf den Markten ein-
geschrankt ist. Die staatlichen MaB-
nahmen zum Schutz des Wettbewerbs
werden wir in Teil 5 dieses Lernbriefs
ausfuhrlich behandeln.

Nachfragebedingte Inflation

Zu einer nachfragebedingten Inflation
kommt es, wenn die in einer Volks-
wirtschaft nachgefragte Gltermenge
stérker ansteigt als die Produktions-
moglichkeiten. Je nachdem, ob die
private Konsumnachfrage, die Nach-
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frage der Unternehmen nach Investi-
tionsglitern oder die staatliche Nach-
frage fir diesen Nachfrageanstieg
verantwortlich ist, kann man zwischen
Konsuminflation, Investitionsinflation
und Staatsausgabeninflation unter-
scheiden.

Administrierte Preise als Inflations-
ursache

Der Staat kann die Preise einzelner
Guter und damit auch die Inflations-
rate in einem Land direkt beeinflussen.
Weil die Preiserh6hungen von der Re-
gierung bzw. Verwaltung (,Adminis-
tration”) ausgehen, spricht man hier
von administrierten Preisen. So flihrt
die Erhéhung der Mehrwertsteuer oder
spezieller Verbrauchsteuern (z.B. Ener-
giesteuer auf Mineraldl, Tabaksteuer)
zu Preissteigerungen. Beispielsweise
hat das Statistische Bundesamt be-
rechnet, dass die Inflationsrate des
Jahres 2004 in Hohe von 1,6 % nur zu
0,6 % auf ,normale” Preissteigerungen
zurlickzuflihren ist. Flir rund zwei Drit-
tel des Preisanstiegs waren hingegen
die Tabaksteuererhéhung sowie die
Gesundheitsreform, die zu gestiegenen
Zuzahlungen fir die Versicherten fiihr-
te, verantwortlich. Weitere Beispiele
flr administrierte Preise finden sich
auf der kommunalen Ebene, beispiels-
weise die Gebuhren fir Trinkwasser,
Abfallentsorgung, Schwimmbadbesu-
che oder Kindergdrten.

Beispiel

Zum 01. 01. 2007 wurden die Mehr-
wertsteuer und die Versicherung-
steuer in Deutschland jeweils von
16 % auf 19 % erhoht. Dies hatte
einen deutlich spurbaren Einfluss
auf die Preise und damit auch auf
die Inflationsrate. Ebenfalls zur
vergleichsweise hohen Inflations-
rate des Jahres 2007 beigetragen,
hat die Einflihrung von Studienge-
bihren in einigen Bundesléandern,
die zu einem Preisanstieg im Bil-
dungswesen fuhrte.

Inflation durch Geldmengenerhéhung

Weiter vorne haben Sie die Quanti-
tatsgleichung kennengelernt, nach
der das Produkt aus Geldmenge und
Umlaufgeschwindigkeit des Geldes
dem Produkt aus der gehandelten
Gutermenge und dem Preisniveau ent-
spricht. Wenn - bei einer als konstant
angenommenen Umlaufgeschwindig-
keit - die Geldmenge stdrker steigt
als die gehandelte Gltermenge,
kommt es nahezu automatisch zu
einem Anstieg des Preisniveaus.

Konkret kann man sich beispielsweise
vereinfacht vorstellen, dass der Staat
neue Banknoten druckt und mit die-
sem Geld Guter und Dienstleistungen
nachfragt. Es handelt sich dann um
eine Verbindung von Staatsausgaben-
inflation und Geldmengeninflation.
Um derartige Gefahren fur die Preisni-
veaustabilitét zu vermeiden, hat man
sich in Deutschland und in der EWU
dafir entschieden, die Versorgung der
Wirtschaft mit Geld der Zentralbank
als einer unabhdngigen Institution an-
zuvertrauen. An dem genannten Bei-
spiel wird auch deutlich, dass letztlich
jede Form der Inflation voraussetzt,
dass die Geldmenge stdrker steigt als
die gesamtwirtschaftliche Produktion.
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Merke

Bei langfristiger Betrachtung
kann Inflation nur entstehen,
wenn die Geldmenge stdrker
steigt als die volkswirtschaft-
liche Produktion. Bei eher kurz-
fristiger Betrachtung kann
zwischen angebotsbedingter
Inflation, nachfragebedingter
Inflation und Inflation aufgrund
steigender administrierter Preise
unterschieden werden.

5.2.3 Auswirkungen der Inflation

Die Auswirkungen der Inflation kann
man nach den betroffenen Wirt-
schaftssubjekten unterscheiden:

Auswirkungen auf private Haushalte
- reale EinkommenseinbuBBen

Fiir die meisten Haushalte ist die
Hohe ihrer Einkommensbezlige ver-
traglich oder gesetzlich festgelegt. So
wird das Einkommen von Arbeitneh-
merhaushalten durch die jeweiligen
Arbeitsvertrdge festgelegt (,Kon-
trakteinkommen®); das Einkommen
eines Rentnerhaushallts ergibt sich
durch staatliche Entscheidungen tber
die Rentenerhdhung (, Transferein-
kommen*). Wenn nun die Inflation zu-
nimmt, das vertraglich bzw. gesetzlich
bestimmte Nominaleinkommen jedoch
unverdndert bleibt, verringert sich die
Kaufkraft des Einkommens. Das Real-
einkommen geht zuriick. Zwar kdnnen
die Nominaleinkommen erhéht wer-
den, diese Anpassung an die Inflation
erfolgt jedoch zumeist mit einiger Ver-
zbgerung.

Beispiel

Ein Rentnerhaushalt erhdalt monat-
lich 1.000 € Rentenzahlungen. Die
Inflationsrate betrdgt 2 %.

Folge

Die Kaufkraft der Rente ist am En-
de des Jahres um 2 % gesunken.

- reale GeldvermogenseinbufBen

Wer sein Vermégen in Form von Geld
aufbewahrt, gehort stets zu den Ver-
lierern der Inflation, da sich der reale
Wert des Geldes verringert.

Beispiel

Sie haben 1.000 € fir ein Jahr bei
der Bank angelegt. Sie erhalten
hierfiir 1 % Zinsen. In diesem Jahr
betrdgt die Inflationsrate 2 %.

Folge

Sie erhalten zwar am Ende des
Jahres einen héheren nominalen
Geldbetrag, die Kaufkraft Ihres
Geldvermdgens ist jedoch trotz der
Zinszahlungen gesunken.

Die Eigentimerinnen und Eigentlimer
von Sachvermégen (z.B. Hauser und
Grundstiicke, Schmuck) werden hinge-
gen von der Inflation nicht betroffen,
vorausgesetzt, der Nominalwert des
Sachvermdgens steigt im selben Aus-
manB wie die Inflationsrate.

- reale Geldschuldenverringerung
Derselbe Mechanismus, der beim Geld-
vermdgen zu realen EinbuBen fihrt,

wirkt sich flir Haushalte mit Geld-
schulden positiv aus.
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Auswirkungen auf Unternehmen

Fir Unternehmen treten im Prinzip die-
selben Inflationswirkungen auf, wie
sie zuvor fur private Haushalte be-
schrieben wurden. Wdhrend das Sach-
vermdgen (Maschinen, Grundstiicke,
Gebdude) von der Inflation zumindest
direkt nicht betroffen ist, verringert
sich der reale Wert des Geldvermo-
gens und auch der reale Wert der
Geldschulden sinkt.

Allerdings sind die Unternehmen in der
Inflation angesichts der steigenden
Preise fiir Vorprodukte gezwungen,
auch die Verkaufspreise fiir ihre Glter
zu erhdhen. Generell ist es aus der
Sicht von Unternehmen negativ, dass
eine Inflation die Planungssicherheit
verschlechtert. Je stabiler eine W¢ih-
rung ist, umso besser und sicherer
konnen Unternehmen ihre zukiinftigen
Geschafte planen.

Auswirkungen auf den Staat

Auch fur den Staat gelten die be-
schriebenen Effekte. Besonders be-
deutsam ist, dass der Staat in einer
Volkswirtschaft in aller Regel die
hochsten Geldschulden hat und durch
eine Inflation besonders stark pro-
fitiert. In der Vergangenheit gab es
schon haufiger Situationen, in denen
sich Staaten durch eine hohe Inflation
entschuldet haben. Hierin liegt auch
die Rechtfertigung fiir den Europdi-
schen Stabilitéits- und Wachstums-
pakt, durch den die Staatsverschul-
dung der Mitgliedstaaten der EWU be-
grenzt werden soll, um so eine stabile
Wadhrung dauerhaft zu sichern (vgl.
Teil 6 dieses Lernbriefs).

Daruber hinaus kann der Staat durch
das progressive Steuersystem von
der Inflation profitieren, wenn er bei
steigenden Nominaleinkommen einen

immer gréBeren Prozentsatz als Ein-
kommensteuer erhdlt (vgl. Teil 2
dieses Lernbriefs). Inflationsverlierer
ist der Staat bei den sogenannten
Mengensteuern, die auf einen festen
Euro-Betrag pro Stlick oder Gewichts-
oder Volumeneinheit lauten, z.B. Ener-
giesteuer und Schaumweinsteuer. Hier
nimmt der reale Wert des Steuerbe-
trags durch die Inflation ab.

Auswirkungen auf Sozialversiche-
rungstrager

Auch fur die Sozialversicherungstrdger
sind die zuvor beschriebenen Entwick-
lungen im Prinzip wirksam. Anders als
bei der Einkommensteuer profitieren
die Sozialversicherungstrager auf-
grund des proportionalen Zusammen-
hangs zwischen Bemessungsgrundla-
ge und Beitrag nicht Uberproportional
von der Inflation. Auch sind steigende
Ausgaben fir Personal und Sachmittel
sowie eventuell steigende Geldleistun-
gen zu erwarten.

Zusammenfassend lasst sich fest-
halten, dass eine Inflation mit viel-
féltigen negativen Auswirkungen auf
eine Volkswirtschaft verbunden ist.
Aus verteilungspolitischer Sicht ist zu
kritisieren, dass Personen mit Sachver-
mogen, bei denen es sich zumeist um
eher wohlhabende Menschen handelt,
von den Inflationswirkungen verschont
bleiben, wdhrend sich das reale Geld-
vermogen ebenso verringert wie der
reale Wert von gesetzlich oder ver-
traglich fixierten Nominaleinkommen.
Dartber hinaus verschlechtern sich die
Planungsmdoglichkeiten fir alle Wirt-
schaftssubjekte. Um den negativen
Inflationswirkungen zu entgehen, ver-
suchen Personen im Besitz von Geld-
vermogen dies wo immer maoglich in
Sachvermdgen umzuwandeln (,Flucht
in die Sachwerte”). Hierdurch kann das
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gesamte Preisgeflige einer Volkswirt-
schaft gestort werden.

Preissteigerungen bei
Vermoégensgegensténden

In diesem Teil des Lernbriefs haben
wir uns vorrangig mit einem An-
stieg der Preise fiir Konsumgliter
befasst. Eine expansive Geldpolitik,
d.h. eine starke Erhéhung der Geld-
menge, kann jedoch auch zu einem
deutlichen Anstieg der Vermdgens-
preise beitragen (Uberbewertung).
In diesem Zusammenhang wird
oftmals auch von ,Blasen” ge-
sprochen. Ein Beispiel ist der starke
Anstieg der Immobilienpreise in den
USA bis zum Jahr 2007. Das Plat-
zen dieser Blase gilt als ein Aus-
l6ser der Finanz- und Wirtschafts-
krise der Jahre 2008/2009.

Merke

Eine Inflation hat vielféltige
negative Auswirkungen auf eine
Volkswirtschaft.

Hierzu zdhlen insbesondere:

- reale EinkommenseinbuBBen
bei den Bezieherinnen und Be-
ziehern von Transfer- und Kon-
trakteinkommen

- reale Vermdgenseinbuf3en bei
den Besitzerinnen und Besit-
zern von Geldvermdgen, nicht
jedoch bei den Besitzerinnen
und Besitzern von Sachver-
mogen

- reale Verringerung von Geld-
schulden

- allgemeine Verringerung der
Planungssicherheit und St6-
rung des Wirtschaftsgesche-
hens

5.3 Ubungen zum Lernab-
schnitt 5

Ubung 9

Unterscheiden Sie den Binnen- und den
AuBenwert des Geldes.

Ubung 10

Erldutern Sie den Nominal- und Real-
wert des Geldes.

Ubung 11

Erkléren Sie, wie das Preisniveau in
der Volkswirtschaft gemessen wird.

Ubung 12
Erldutern Sie die grundsdtzlichen
Probleme, die mit der Messung des

Preisniveaus mittels eines Warenkorbs
verbunden sind.

Ubung 13

Erlcutern Sie die Ursachen der Infla-
tion.

Ubung 14

Erldutern Sie, wer Gewinner und wer
Verlierer im Zusammenhang mit der
Inflation ist.
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6 Geldpolitik in der Euro-
paischen Wahrungsunion

Ubung 15

Ein Durchschnittshaushalt verbraucht
in einem Jahr 100 Einheiten des Gutes
A, 250 Einheiten des Gutes B und 20
Einheiten des Gutes C. Die Preise der
drei Giter in Geldeinheiten (GE) betra-
gen im Jahr 2020 2,00 GE (Gut A),
3,50 GE (Gut B) und 100,00 GE (Gut

C). Im Jahr 2021 lauten die Preise wie
folgt: Gut A: 1,90 GE, Gut B 3,85 GE
und Gut C 105,00 GE. Berechnen Sie
die Inflationsrate.

6.1 Europdisches System
der Zentralbanken

Tréger der Geldpolitik in der Europdii-
schen Wirtschafts- und Wahrungs-
union (EWWU) ist das Europdische
System der Zentralbanken (ESZB). Das
ESZB wurde am 02. 06. 1998 ins Leben
gerufen und setzt sich aus

- der Europdischen Zentralbank (EZB),
mit Sitz in Frankfurt am Main, und

- den nationalen Zentralbanken zu-
sammen.

Das ESZB ist fir die Geldpolitik die al-
lein zustdndige Instanz. Es agiert da-
bei unabhdngig und ist an Weisungen
europdischer oder nationaler Instan-
zen nicht gebunden. Die Organe und
Einrichtungen der Gemeinschaft sowie
die Regierungen der Mitgliedstaaten
dirfen nicht versuchen, ein Mitglied
des ESZB bei der Wahrnehmung seiner
Aufgaben zu beeinflussen.

Merke

Die Europdische Zentralbank bil-
det zusammen mit den nationa-
len Zentralbanken der Mitglied-
staaten der Europdischen Wirt-
schafts- und Wéhrungsunion
das Europdische System der
Zentralbanken.

Die zwanzig Mitgliedstaaten der
EWWU, die den Euro als Wahrung ein-
gefiihrt haben, sind:

- Belgien

- Deutschland

- Estland (seit 01. 01. 2011)

- Finnland

- Frankreich

- Griechenland (seit 01. 01. 2001)
+ Irland
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- Italien

- Kroatien (seit 01. 01. 2023)
- Lettland (seit 01. 01. 2014)
- Litauen (seit 01. 01. 2015)

- Luxemburg

-+ Malta (seit 01. 01. 2008)

- Niederlande

- Osterreich

- Portugal

- Slowakei (seit 01. 01. 2009)
- Slowenien (seit 01. 01. 2007)
- Spanien

- Zypern (seit 01. 01. 2008)

Dénemark und Schweden sind zwar
Mitglied der EWWU, zurzeit aber

nicht Mitglieder des Eurosystems. Die
Staaten, die nach Griindung der Wah-
rungsunion der EU beigetreten sind,
nehmen an der Wahrungsunion teil,
sobald sie die entsprechenden Voraus-
setzungen (sogenannte Konvergenzkri-
terien) erfullen. Als erster Beitrittstaat
hat Slowenien diese Kriterien erfillt
und ist zum 01.01.2007 Mitglied des
Eurosystems geworden. In den Fol-
gejahren kamen Malta, Zypern, die
Slowakei, Estland, Lettland, Litauen
und Kroatien hinzu. Mehr zu den Kon-
vergenzkriterien erfahren Sie in Teil 6
dieses Lernbriefs.

6.1.1 Europdische Zentralbank und
ihre Organe

Die Organe der EZB sind

- das Direktorium,
- der EZB-Rat und
- der erweiterte Rat.

Direktorium

Das Direktorium der EZB besteht aus
dem Prdsidenten bzw. der Prdsidentin,
dem Vizeprdsidenten bzw. der Vize-
prdsidentin sowie bis zu vier weiteren
Mitgliedern. Préisidentin ist derzeit

Christine Lagarde aus Frankreich. Die
Mitglieder des Direktoriums werden
vom Europdiischen Rat mit qualifizier-
ter Mehrheit gewdhlt.

Das Direktorium ist das ausfiihrende
Organ der EZB und fuhrt die laufenden
Geschdfte. Zudem ist es fiir die Vorbe-
reitung der Entscheidungen des EZB-
Rats zustdndig.

EZB-Rat

Der EZB-Rat besteht aus den Mit-
gliedern des Direktoriums sowie den
derzeit zwanzig Prdsidenten bzw.
Prdsidentinnen der nationalen Zen-
tralbanken, die der Wéhrungsunion
angehoren. Der EZB-Rat ist das Be-
schlussorgan der EZB. Er legt unter
anderem die geldpolitischen Ziele fest
und entscheidet tUber den Einsatz der
geldpolitischen Instrumente der EZB
(vgl. Punkt 6.4 dieses Lernbriefs). Da-
bei verfligt jedes Mitglied Uber eine
Stimme.

Erweiterter Rat

Der Erweiterte Rat setzt sich aus
dem Préisidenten bzw. der Prdsidentin
der EZB, dem Vizeprdésidenten bzw.
Vizeprdsidentin sowie den derzeit 27
Prasidentinnen und Présidenten der
nationalen Zentralbanken der EU-Mit-
gliedstaaten zusammen. Er gilt als
~Ubergangsgremium®, das die Zent-
ralbanken der EU-Staaten einbindet,
die noch nicht an der Wéhrungsunion
teilnehmen. Sobald alle EU-Mitglied-
staaten den Euro als gemeinsame
Wdhrung eingefiihrt haben, wird der
Erweiterte Rat aufgeldst.

Die ESZB-Satzung sieht zum Schutz

der Unabhdngigkeit der Geldpolitik
folgende MaBnahmen vor:
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- eine Mindestamtszeit fir Prdsi-
denten bzw. Présidentinnen der
nationalen Zentralbanken von funf
Jahren; eine Wiederernennung ist
moglich

- eine Mindestamtszeit fur Mitglieder
des EZB-Direktoriums von acht Jah-
ren; eine Wiederernennung ist hier
nicht méglich

- eine Amtsenthebung ist nur im Fall
einer schweren Verfehlung méglich

- fur die Beilegung von Streitféillen
ist der Europdiische Gerichtshof zu-
stdndig.

6.1.2 Aufgaben der Europdischen
Zentralbank

Laut dem Vertrag tber die Arbeitswei-
se der Europdischen Union ist es das
vorrangige Ziel der EZB, die Preisstabi-
litat des Euro zu gewdhrleisten. Sie ist
dabei, wie beschrieben, unabhdngig.
Soweit es mit der Sicherung des Geld-
werts jedoch vereinbar ist, soll die EZB
die allgemeine Wirtschaftspolitik in
der Gemeinschaft unterstiitzen. Die
alleinige geldpolitische Kompetenz
liegt beim Rat der EZB, der an die
Stelle der nationalen Entscheidungs-
gremien - z.B. des Zentralbankrats der
Deutschen Bundesbank - trat.

Hinweis

Der Vertrag Uber die Arbeitsweise der
Europdischen Union formuliert als Ziel
die ,Preisstabilitdt”, sodass dieser Be-
griff auch von der EZB verwendet wird.
Gemeint ist aber nicht die Stabilitéit
aller Einzelpreise, sondern die Stabili-
tdt des Preisniveaus.

Weitere Aufgaben der EZB sind:
- Festlegung und Durchfiihrung der

Geldpolitik der Gemeinschaft (u.a.
Geld- und Kreditversorgung)

+ Durchfiihrung von Devisengeschdf-
ten

+ Halten und Verwalten der offiziellen
Wdhrungsreserven der Mitgliedstaa-
ten

+ Forderung eines reibungslosen Funk-
tionierens des Zahlungsverkehrs

+ Beratung im Bereich der Bankenauf-
sicht und in Fragen der Stabilitat
des Finanzsystems

In der EWWU hat der Rat der EZB das
alleinige Recht, die Emission (Ausga-
be) von Banknoten zu genehmigen. Die
Ausgabe der Banknoten erfolgt durch
die EZB und die nationalen Notenban-
ken. Die Ausgabe von Euromiinzen ist
weiterhin den Regierungen der teilneh-
menden Staaten vorbehalten, wobei
das Volumen der Genehmigung durch
die EZB bedarf (vgl. Punkt 3.2.1 dieses
Lernbriefs).

Im November 2014 hat die EZB zu-
satzlich die Aufsicht Gber groBe und
systemrelevante Banken in der EU
Ubernommen.

6.2 Deutsche Bundesbank

Die Deutsche Bundesbank ist eine von
20 nationalen Zentralbanken im Euro-
land und damit Bestandteil des ESZB.
Sie hat ihren Sitz ebenfalls in Frank-
furt am Main.

Oberstes Organ der Deutschen Bun-
desbank ist der Vorstand.

Dieser besteht aus

- dem Prdsidenten bzw. der Préisiden-
tin,

- dem Vizeprdsidenten bzw. der Vize-
prdsidentin und

- vier weiteren Mitgliedern.
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Von diesen sechs Personen werden
drei von der Bundesregierung und drei
vom Bundesrat im Einvernehmen mit
der Bundesregierung vorgeschlagen.

Die neun Hauptverwaltungen der
Bundesbank werden jeweils von einem
Prasidenten bzw. einer Prasidentin ge-
leitet, der bzw. die nicht im Vorstand
vertreten ist. Die friihere Bezeichnung
J,Landeszentralbank” fir die Haupt-
verwaltungen ist ersatzlos entfallen.

Weiterhin unterhdlt die Bundesbank
Filialen in zahlreichen groBeren Stad-
ten.

Die Bundesbank fihrt im Rahmen der
Leitlinien und Weisungen der EZB die
Geldpolitik in Deutschland durch.

Zu den Aufgaben der Deutschen Bun-
desbank gehdren u.a. die

- Geldversorgung der Volkswirtschaft,

- Refinanzierung der Geschdiftsban-
ken,

- Mitwirkung an der Bankenaufsicht in
Deutschland in Zusammenarbeit mit
der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht,

- Abwicklung des bargeldlosen Zah-
lungsverkehrs sowie

- Statistik.

6.3 Geldpolitik der Zentral-
bank

Unter Geldpolitik werden alle MafB3-
nahmen einer Zentralbank verstan-
den, die die Geldversorgung in der
Volkswirtschaft beeinflussen. Um die
Funktionsweise der geldpolitischen
Instrumente zu verstehen, ist es hilf-
reich, zundchst einen Blick auf die Bi-
lanz der Zentralbank zu werfen.

Die Bilanz einer Zentralbank enthdilt
- wie jede Bilanz - die Vermogens-
werte (Aktiva) und Verbindlichkeiten
(Passiva). Zu den Aktiva gehéren ins-
besondere Goldvorrdte und Devisen,
Wertpapiere sowie Kredite an Ge-
schaftsbanken. Auf der Passivseite
steht zum einen der Banknotenumlauf.
Eine Banknote lasst sich damit als
eine Forderung an die Zentralbank
interpretieren. Zum anderen enthalt
die Passivseite der Bilanz die Einlagen
der Geschdftsbanken und der Nicht-
banken.

Bilanz einer Zentralbank
(vereinfachte Darstellung)

Aktiva in € Passivain €

* Gold- und Devisenbestédnde * Banknotenumlauf

* Wertpapiere * Einlagen von Geschaftsbanken

(z. B. Mindestreserve,

« Kredite an Geschaftsbanken Oberschissressva)

+ Einlagen von Nichtbanken

Arten des Zentralbankgeldes

Als Zentralbankgeld wird die Summe
aus Bargeld und Buchgeld bei der
Zentralbank bezeichnet. Das Bargeld
besteht aus den Banknoten und Miin-
zen. Beim Buchgeld handelt es sich um
Sichtguthaben, die von den Geschdfts-
banken sowie dem Staat bei der
Zentralbank unterhalten werden. Der
groBte Teil dieser Sichtguthaben kann
von den Geschdftsbanken und dem
Staat relativ kurzfristig aufgeldst, d.h.
in Bargeld umgetauscht werden.

Wie Sie unter Pkt. 3.3 dieses Lernbriefs
erfahren haben, ist die Existenz von
Bargeld die Voraussetzung fir die
Buchgeldschépfung der Geschdfts-
banken. Uber die Veréinderung der
Zentralbankgeldmenge kann die Zen-
tralbank folglich die Geldmenge in der
Volkswirtschaft beeinflussen.
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Merke

Die Summe aus Bargeldumlauf
und Buchgeld bei der Zentral-
bank ergibt das Zentralbank-
geld. Das ist die monetcire Basis
fir die gesamte Geldmenge in
der Volkswirtschaft.

1
Fir die Geldpolitik in der EWWU sind

die im Folgenden aufgefiihrten Geld-
mengen(-definitionen) von Bedeutung:

Geldmengendefinitionen

1. Bargeldumlauf = Banknoten und Miinzen

2. Geldmenge M1 = Bargeldumlauf + Sicht-

einlagen von Nichtbanken

3. Geldmenge M 2 = Geldmenge M 1 + Ein-

lagen mit Laufzeiten bis
zu zwei Jahren (Termin-
gelder) sowie Einlagen
mit Kiindigungsfristen bis
zu drei Monaten (Sparein-
lagen)

4. Geldmenge M 3 = Geldmenge M 2 + Geld-

marktfondszertifikate und
kurzlaufende Geldmarkt-

papiere oder Bankschuld-
verschreibungen, u. A.

5. Zentralbankgeld = Bargeldumlauf + Sichtgut-

haben bei der Zentralbank

Die Unterscheidung zwischen den
Geldmengen M1, M2 und M3 orientiert
sich an der Bedeutung der einzelnen
Bestandeteile fir die volkswirtschaft-
liche Nachfrage nach Gitern und

Dienstleistungen. So enthdilt die Geld-
menge M1 nur den Bargeldumlauf
sowie die Sichteinlagen von Nichtban-
ken, d.h. insbesondere die Sichteinla-

gen von Haushalten und Unternehmen.

Sowohl Bargeld als auch Sichteinla-
gen werden von den Wirtschaftssub-
jekten vor allem gehalten, um damit
Guter und Dienstleistungen zu kaufen.
Die Verbindung zwischen M1 und der
volkswirtschaftlichen Nachfrage nach
Guitern und Dienstleistungen ist folg-
lich relativ eng.

Die Geldmenge M2 enthdilt dartiber
hinaus Spareinlagen und Termin-
gelder mit einer Laufzeit von bis zu
zwei Jahren. Diese werden von Haus-
halten und Unternehmen primdar zur
Geldanlage genutzt (Vermdégens-
aufbewahrungsfunktion des Geldes).
Bei der Geldmenge M3 kommen weite-
re Anlageformen hinzu, etwa die An-
teile an Geldmarktfonds, die ebenfalls
haufig zur Vermdégensanlage genutzt
werden. Die Verbindung zur gesamt-
wirtschaftlichen Giternachfrage ist
bei M2 und M3 folglich weniger eng
als bei M1.

Eine Umschichtung des Vermdgens
der Wirtschaftssubjekte hat Einfluss
auf die GroBe der einzelnen Geldmen-
genaggregate. Wenn beispielsweise
ein Haushalt 1.000 € von seinem
Sparbuch abhebt und dafiir Anteile
an einem Geldmarktfonds kauft, so
verringert sich die Geldmenge M2 um
1.000 €, die Geldmenge M3 bleibt hin-
gegen unverdndert.

Die folgende Abbildung zeigt Ihnen die
GroBe der einzelnen Geldmengen-
aggregate in der Europdischen Wdh-
rungsunion.

AOK-Bundesverband

38



Wirtschaftslehre, Teil 4

Geldmengenaggregate in der Europdischen
Wahrungsunion (in Mrd. € / Dezember 2024)

10.578

15.578

16.742

Geldmarktfondsant
Geldmarktpapiere,
Spareinlagen
Termingelder bis
zwei Jahre
Sichteinlagen

von Nichtbanken
Bargeldumlauf

Datenquelle: EZB. Differenzen durch Rundungen.

Im Folgenden wollen wir die Schép-
fung und Vernichtung von Zentral-
bankgeld jeweils mithilfe eines Bei-
spiels erldutern:

Schépfung (Vermehrung) von
Zentralbankgeld

Die Schépfung von Zentralbankgeld
flhrt zu einem Anstieg der Geldmenge
in der Volkswirtschaft. Zentralbank-
geld flieBt von der Zentralbank in

die Volkswirtschaft. Die Zentralbank
kauft beispielsweise fiir 100.000 €
Wertpapiere von einer Geschdftsbank
und bezahlt mit neuen Banknoten.
Aus diesem Vorgang (Transaktion) er-
geben sich folgende Anderungen der
Bilanzpositionen:

Bilanz der Zentralbank

Aktiva in € Passiva in €
Wertpapiere Banknotenumlauf
+100.000 + 100.000

Bilanz der Geschaftsbank

Aktiva in € Passiva in €

Kasse + 100.000
Wertpapiere - 100.000

Die Transaktion fuhrt zu einer Erho-

hung der Bilanzsumme bei der Zent-
ralbank und zu einem Austausch von
Vermégensbestdnden (Aktivtausch)

bei der beteiligten Geschdaftsbank.

In der Volkswirtschaft hat sich der
Banknotenumlauf um 100.000 € er-
héht. Es hat also eine Schépfung von
Zentralbankgeld stattgefunden.

Bei den Wertpapieren, die zwischen
den Geschdftsbanken und der Zen-
tralnotenbank gehandelt werden,
handelt es sich um handelbare
Schuldverschreibungen, die in der
Regel von Banken oder dem Staat
ausgegeben (,emittiert”) werden.
An die gehandelten Wertpapiere
werden bestimmte Anforderungen
gestellt. Beispielsweise miissen sie
auf Euro lauten und der Schuldner
muss Uber eine hohe Kreditwiirdig-
keit (,Bonitét”) verfligen.
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Merke

Die Zentralbank schopft Zent-
ralbankgeld, indem sie Aktiva
(z.B. Wertpapiere, Devisen) von
den Geschdftsbanken oder
Nichtbanken ankauft. Sie be-
zahlt mit neuen Banknoten (For-
derung an die Zentralbank) oder
durch die Einrdumung von Sicht-
guthaben.

Verringerung (Vernichtung) von
Zentralbankgeld

Die Vernichtung von Zentralbank-
geld fiihrt zu einer Verringerung der
Geldmenge in der Volkswirtschaft.
Zentralbankgeld flieBt aus der Volks-
wirtschaft an die Zentralbank. Die
Zentralbank verkauft beispielsweise
Wertpapiere fur 100.000 € an eine
Geschdftsbank. Die Geschdéftsbank
bezahlt die Wertpapiere mit einem
Sichtguthaben, das ihr Girokonto bei
der Zentralbank aufweist. Dieser Vor-
gang (Transaktion) bewirkt folgende
Anderungen in den Bilanzen:

In der Bilanz der Zentralbank ist so-
wohl der Bestand an Wertpapieren
als auch der Posten ,Sichteinlagen
der Geschdaftsbanken” jeweils um
100.000 € gesunken. Das bedeutet im
Ergebnis eine Verringerung (Vernich-
tung) von Zentralbankgeld. In der Bi-
lanz der Geschaftsbank wirkt sich der
Vorgang als Aktivtausch aus, d.h., das
Sichtguthaben bei der Geschaftsbank
hat sich um 100.000 € verringert,
wdhrend der Bestand an Wertpapie-
ren um diesen Betrag gestiegen ist.

Bilanz der Zentralbank

Aktiva in €

Passiva in €

Wertpapiere

Sichteinlage der

Geschaftsbanken

- 100.000 -100.000
Bilanz der Geschaftsbank

Aktiva in € Passiva in €

Sichtguthaben bei der
Zentralbank - 100.000
Wertpapiere + 100.000

Merke

Die Zentralbank verringert die
Zentralbankgeldmenge, indem
sie Aktiva (z.B. Wertpapiere, De-
visen) gegen Bezahlung mit Zen-
tralbankgeld (Banknoten oder
Sichtguthaben) verkauft oder
bei ihr fallige Forderungen (z.B.
Wertpapiere) einlost.

6.4 Geldpolitische Instru-
mente der EZB

Als Aktivgeschdaft betreibt die EZB u.a.
den auf den folgenden Seiten néther
beschriebenen Handel mit festver-
zinslichen Wertpapieren am offenen
Markt (Offenmarktgeschdéfte).

AuBerdem stehen ihr die - ebenfalls
im Folgenden ndher beschriebenen -
Instrumente der Mindestreservepolitik
und der stdndigen Fazilitaten zur Ver-
fiigung, um Geldmenge und Zinsniveau
zu steuern.
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Die friiher von der Deutschen Bundes-
bank genutzten geldpolitischen Instru-
mente der Diskont- und Lombardpoli-
tik werden von der EZB dagegen nicht
mehr eingesetzt.

geldpolitische Instrumente der EZB

Offenmarkt- Mindest- stdndige
geschdfte reserven Fazilitaten

Durch den Einsatz ihrer geldpoliti-
schen Instrumente beeinflusst die EZB
sowohl die Geldmenge als auch das
Zinsniveau in den Landern der EWWU.
Eine Erhéhung der Zinsen fihrt zu ei-
nem Riickgang der Geldnachfrage und
der Geldmenge, wodurch wiederum die
Guternachfrage sinkt. Hierdurch wird
inflationdren Tendenzen entgegenge-
wirkt. Umgekehrt flihrt eine Verringe-
rung der Zinsen zu einem Anstieg von
Geldnachfrage und Geldmenge.

Merke

Die EZB beeinflusst die Geld-
nachfrage der Nichtbanken
durch die Offenmarkt- und Min-
destreservepolitik sowie durch
die stéindigen Fazilitaten.

6.4.1 Offenmarktgeschdifte

Im Rahmen der Offenmarktgeschafte
tritt die EZB Uber die Deutsche Bun-
desbank sowie die anderen nationa-
len Zentralbanken am offenen Markt
(Geld- und Kapitalmarkt) als Kaufer
oder Verkdaufer bestimmter Wert-
papiere auf.

Insgesamt steht der EZB ein Biin-

del von MaBnahmen im Rahmen der
Offenmarktgeschdfte zur Verfiigung.
Im Rahmen des Hauptrefinanzierungs-

instruments werden den Geschdfts-
banken jede Woche Gelder mit einer
einwdchigen Laufzeit zur Verfligung
gestellt. Fir die Abwicklung der Ge-
schdfte sind die nationalen Zentral-
banken zustdndig.

Das Hauptrefinanzierungsinstrument
trégt seinen Namen zu Recht, da mit
diesem Instrument der GrofBteil des
Geldvolumens bereitgestellt wird. Hier
koénnen sich die Geschaftsbanken Zen-
tralbankgeld von der EZB beschaffen,
das sie z.B. fir die Vergabe von Kredi-
ten bendtigen. Fur diese Kredite von
der EZB mussen die Geschdftsbanken
Sicherheiten hinterlegen. Das geschieht
in der Regel durch Wertpapiere. AuB3er-
dem miussen die Geschdftsbanken fir
diese Kredite Zinsen bezahlen. Diesen
Zinssatz bezeichnet man als Leitzins.
Von Mdrz 2016 bis Juli 2022 betrug der
Leitzins 0,0 %. Aufgrund der hohen und
steigenden Inflationsraten hat die EZB
seitdem den Zinssatz mehrfach erhoht
und im Laufe der Jahre 2024 und 2025
wieder gesenkt. Anfang Juni 2025 be-
trug der Zinssatz 2,0 %.

Die folgende Abbildung gibt lhnen
einen Uberblick liber die Hohe des Leit-
zinses seit der Einflihrung des Euro:

Entwicklung der Leitzinsen in der Europdischen
Wdhrungsunion
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Besteht die Gefahr einer Inflation in
Europa, wird die EZB den Leitzins an-
heben. Damit verteuern sich die Kre-
dite fur die Geschdaftsbanken und das
Zinsniveau wird insgesamt ansteigen.
Wenn aber Kredite fiir Unternehmen
und private Haushalte teurer werden,
werden auch weniger Kredite in An-
spruch genommen. Die Geldmenge in
den Volkswirtschaften geht zurtick
und damit auch die gesamtwirtschaft-
liche Nachfrage. Durch den Riickgang
der gesamtwirtschaftlichen Nachfra-
ge wird das Preisniveau in den Volks-
wirtschaften gedampft; aber auch die
konjunkturelle Entwicklung. Besteht
keine Gefahr inflationdrer Tenden-
zen, wird die EZB den Leitzins wieder
senken, was dazu beitragen kann, die
konjunkturelle Entwicklung positiv zu
beeinflussen.

1. Beispiel

Auf seiner Sitzung am 07. 12. 2006
hat der EZB-Rat die Leitzinsen er-
hoht. Er begriindete seine Entschei-
dung wie folgt:

.Der Beschluss des EZB-Rats ...
spiegelt die Aufwadrtsrisiken fur
die Preisstabilitat auf mittlere
Sicht wider ... Der Beschluss wird
dazu beitragen, sicherzustellen,
dass die mittel- bis ldngerfristigen
Inflationserwartungen im Euro-
Wdhrungsgebiet fest auf einem
Niveau verankert bleiben, das mit

2. Beispiel

Ende des Jahres 2008 hat die Euro-
pdische Zentralbank in kurzer Fol-
ge die Leitzinsen dreimal gesenkt
(Oktober, November und Dezember
2008). Nachfolgend kdnnen Sie
Ausziige aus der Begriindung lesen,
die von der EZB nach der Zinssen-
kung im Dezember 2008 veroffent-
licht wurde:

Seit November 2008 ,spricht ins-
gesamt immer mehr dafiir, dass der
Inflationsdruck weiter abnimmt;
mit Blick auf die Zukunft diirften
die Teuerungsraten auf die fir die
Geldpolitik relevante Frist im Ein-
klang mit Preisstabilitat bleiben
und damit die Kaufkraft der Ein-
kommen und Ersparnisse stiitzen.

Verantwortlich fir den Riickgang
der Inflationsraten sind vor allem
die sinkenden Rohstoffpreise und
die deutliche Konjunkturabschwdi-
chung. Die Nachfrage weltweit und
im Euroraum dirfte - weitgehend
aufgrund der Auswirkungen der
Verschdarfung und Ausweitung der
Finanzmarktturbulenzen - fiir einen
langen Zeitraum geddmpft werden.
Indessen ist die Grunddynamik des
Geldmengenwachstums zwar nach
wie vor krdaftig, aber sie hat sich
weiter verlangsamt.”

Preisstabilitdt im Einklang steht.”

AuBerdem kann die EZB im Rahmen
der Offenmarktgeschdfte am offenen
Markt Wertpapiere ankaufen oder
verkaufen. Bei den Wertpapierpen-
sionsgeschdften kauft oder verkauft
die EZB refinanzierungsfdhige Sicher-
heiten mit Riickkaufsvereinbarung,
d.h. beim Ankauf wird gleichzeitig mit

dem entsprechenden Kreditinstitut der
Rickkauf bei Falligkeit vereinbart. Den

Kreditinstituten wird damit fur einen
Zeitraum von drei Monaten Liquiditat
zur Verfugung gestellt.
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Merke

Unter Offenmarktpolitik versteht
man die Refinanzierung der Ge-
schaftsbanken tber Kredite
sowie den An- und Verkauf von
Wertpapieren durch die EZB Uber
die nationalen Zentralbanken

(in Deutschland: die Deutsche
Bundesbank). Bei Verkdufen
solcher Wertpapiere verringert
sich die Geldmenge, bei Kaufen
steigt sie. Eine Verringerung der
Geldmenge fiihrt tendenziell zu
einem steigenden Zinsniveau.
Daraus resultiert ein Riickgang
der Kreditnachfrage, was wiede-
rum die Inflationsgefahr dampft.
Eine Erh6hung der Geldmenge
fuhrt tendenziell zu einem sin-
kenden Zinsniveau.

6.4.2 Mindestreserven

Als weiteres Instrument verfligt die
EZB Uber ein Mindestreservesystem.
Mindestreserven sind Gelder, die die
Geschdftsbanken in Héhe eines von
der EZB festgelegten Prozentsatzes
ihrer Einlagen bei der nationalen Zen-
tralbank zu hinterlegen haben. Die
EZB beschliet dabei die Hohe des
Prozentsatzes der Einlagen, den die
Geschdftsbanken bei den nationalen
Zentralbanken zu hinterlegen haben
und beeinflusst dartiber die Kredit-
vergabemdglichkeiten und die um-
laufende Geldmenge. Bei der Mindest-
reservepolitik handelt es sich um ein
hoheitliches Instrument, d.h., die EZB
kann den Geschdftsbanken unmittel-
bar Vorschriften machen.

Erhoht die EZB die Mindestreservesdt-
ze, sinken die Uberschussreserven der
Geschdaftsbanken, da sie mehr Geld
bei der nationalen Zentralbank zu-
gunsten der EZB hinterlegen mussen.
Die Geschdaftsbanken kdnnen weni-
ger Kredite anbieten. Das Zinsniveau
steigt. Die Nachfrage nach Gitern
wird gebremst.

Senkt die EZB die Mindestreservesat-
ze, erhdht sich die Uberschussreserve
der Geschdftsbanken, also auch die
Liquiditat. Dadurch steht ihnen mehr
Zentralbankgeld zur Kreditgewdhrung
zur Verfligung. Das Zinsniveau sinkt.
Die Wirtschaft wird u.U. angekurbelt.

Die Mindestreservepolitik wird von der
EZB nicht zur kurzfristigen Steuerung
des Geldangebotes genutzt, sondern
stellt einen langerfristigen Rahmen
fur die Geschdaftsbanken dar. Seit
Grindung der EWU bis Anfang des
Jahres 2012 lag der Mindestreserve-
satz stabil bei 2 % p.a. Zusammen mit
mehreren MaBBnahmen zur Stabilisie-
rung des europdischen Bankensys-
tems wurde der Mindestreservesatz
mit Wirkung zum 18. 01. 2012 auf 1 %
p.a. gesenkt.
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Merke

Mindestreserven sind Sichtgut-
haben, die von den Geschdafts-
banken in H6he eines bestimm-
ten Prozentsatzes ihrer Einlagen
bei der nationalen Zentralbank
hinterlegt werden miissen. Die
Hohe des Prozentsatzes be-
stimmt die EZB.

Eine Erh6hung des Mindestreser-
vesatzes fuhrt zu einer Verringe-
rung der Geldmenge und damit
tendenziell zu einem steigenden
Zinsniveau.

Eine Senkung des Mindestreser-
vesatzes flihrt zu einer Erho-
hung der Geldmenge und damit
tendenziell zu einem Sinken des
Zinsniveaus.

6.4.3 Stéindige Fazilitaten

Die stéindigen Fazilitéten kann man
sich als eine Art Girokonto vorstel-
len, das die Geschdftsbanken bei der
Zentralbank unterhalten. Sie dienen
dazu, kurzfristige Liquiditat (,Uber-
nachtliquiditdt”) bereitzustellen oder
zu absorbieren. Das bedeutet, dass
die Geschdftsbanken ihr ,,Girokonto”
Uberziehen kdnnen, wenn sie kurz-
fristig Zentralbankgeld bend&tigen. Fir
diesen Uberziehungskredit miissen sie
aber Zinsen bezahlen. In diesem Zu-
sammenhang spricht man auch von
Spitzenrefinanzierungsfazilitat. Kurz-
fristig nicht bendtigte Gelder kénnen
die Geschdftsbanken auf ihr ,Girokon-
to” Uberweisen und Guthaben bilden.
Diese Guthaben werden von der Zen-
tralbank verzinst. Dieser Sachverhalt
wird als Einlagefazilitéit bezeichnet.

Die Spitzenrefinanzierungsfazili-

tdt bietet den Geschdftsbanken die
Mdglichkeit, sich von den nationalen
Zentralbanken Ubernachtliquiditét zu
einem vorgegebenen Zinssatz gegen
refinanzierungsfdhige Sicherheiten zu
beschaffen. In der Regel gibt es hier-
bei fir die Geschaftsbanken keine
Kredithochstgrenzen. Auch unterliegt
die Inanspruchnahme dieser Fazilitat
durch die Geschaftsbanken keinen
besonderen Beschrankungen - mit
Ausnahme der Bedingung, dass aus-
reichende Sicherheiten zur Verfligung
stehen missen. Diese Kreditlinie ist
zur Abdeckung eines vorlibergehenden
Liquiditatsbedarfs der Geschdftspart-
ner bestimmt. Aktuell (Mérz 2025) be-
tragt der Zinssatz 2,9 Prozent.

Die Einlagenfazilitdt bietet den Ge-
schaftsbanken die Moglichkeit, bei
den nationalen Zentralbanken Gut-
haben bis zum néichsten Geschafts-
tag zu einem vorher festgesetzten
Zinssatz anzulegen. In der Regel gibt
es keine Betragsbegrenzungen fur

die entsprechenden Einlagekonten,
und die Inanspruchnahme dieser Fa-
zilitat durch die Geschaftsbanken
unterliegt auch keinen besonderen
Beschrdnkungen. Von Anfang 1999
bis Herbst 2008 lag der Zinssatz fur
die Einlagenfazilitat stets einen Pro-
zentpunkt unter dem Zinssatz des
Hauptrefinanzierungsinstruments. Im
Juli 2012 wurde der Zinssatz fur Ein-
lagen der Banken bei der EZB auf null
Prozent gesenkt, seit Juni 2014 war
dieser Zinssatz sogar negativ (seit
September 2019 -0,5 %), d.h., die Ban-
ken zahlten fiir ihre Einlagen bei der
EZB einen Zins. In einer zunehmenden
Zahl von Marktsegmenten (z.B. GroB-
kunden, Neukunden) hatten manche
Geschaftsbanken auch fiir Kundenein-
lagen einen negativen Zins eingefiihrt.
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Aufgrund der hohen Inflation seit dem
Jahr 2022 wurde auch der Zinssatz
fur die Einlagenfazilitat durch die EZB
wieder erhoht. Er betragt im Juni 2025
2,0 %. Auch die meisten Geschdafts-
banken zahlen seit dem Jahr 2023
wieder positive Zinsen auf Einlagen
ihrer Kundinnen und Kunden.

In den Krisenjahren seit 2008 wurde die Einlagen-
fazilitdit von den Geschdftsbanken teilweise in
sehr groBem Umfang genutzt. Im Unterschied zu
(h6her verzinsten) Ausleihungen an andere Ge-
schdftsbanken handelt es sich bei der Einlagenfa-
zilitdt um eine Geldanlage ohne Risiko. Eine starke
Inanspruchnahme der Einlagenfazilitét ist folglich
ein Indikator fiir erhebliche Vertrauensdefizite auf
den Finanzmarkten.

Die beiden sténdigen Fazilitéiten
werden von den nationalen Zentral-
banken, also dezentral, verwaltet. Die
Konditionen fir die Inanspruchnahme
der Fazilitéiten werden von der EZB
festgesetzt und sind im gesamten
Euro-Wdhrungsraum gleich. Die EZB
behdlt sich das Recht vor, die Bedin-
gungen fir die Inanspruchnahme der
Fazilitdten jederzeit zu dndern oder
ihre Nutzung voriibergehend aus-
zusetzen. Bei Inflationsgefahr wird

die EZB die Zinssdtze sowohl fir die
Spitzenrefinanzierungs- als auch fir
die Einlagefazilitét erhdhen. Dies fihrt
dazu, dass kurzfristig benétigte Kredi-
te teurer werden und wahrscheinlich
auch weniger in Anspruch genommen
werden. Damit reduziert sich die um-
laufende Geldmenge und gleichzeitig
steigt das Zinsniveau. Andererseits
wird eine kurzfristige Geldanlage im
Rahmen der Einlagefazilitét fur die
Geschdaftsbanken attraktiver, was die
gleichen Effekte bewirkt.

Besondere geldpolitische MaBnahmen
wdhrend der Finanzkrise, der Corona-
Pandemie sowie des Ukraine-Krieges

In der Finanz- und Wirtschaftskrise seit dem Jahr
2007 hat die EZB eine ganze Reihe ,uniblicher”
geldpolitischer MaBnahmen ergriffen. Zu Beginn
der Krise wurden insbesondere die Moglichkei-

ten der Geschdftsbanken deutlich ausgeweitet,
sich bei der EZB mit Liquiditdt zu versorgen. Auch
reduzierte die EZB die Anforderungen an die zu
hinterlegenden Sicherheiten. Zudem wurden be-
sondere langfristige Refinanzierungsmaglichkeiten
geschaffen, die von den Geschdftsbanken stark

in Anspruch genommen wurden. Um die Mdarkte
funktionsfdhig zu erhalten, begann die EZB in 2009
Pfandbriefe und in 2010 Staatsanleihen europdi-
scher Staaten im groBen MaBe zu erwerben. Das
Anleihekaufprogramm, das ein Ankaufvolumen von
bis zu 80 Mrd. € monatlich erreichte, wurde zeit-
weise ausgesetzt, im November 2019 jedoch wie-
der aufgenommen.

Auch die wirtschaftlichen Folgen der Corona-Kri-
se ab dem Jahr 2020 sollten durch ein Notkauf-
programm abgemildert werden. Im Rahmen dieses
Programms wurden zusditzliche Anleihen durch

die EZB angekauft. Der Gesamtwert dieser Anlei-
hen betrug bis zu 1.850 Mrd. € (das Volumen des
Programms wurde seit seinem Beginn mehrfach
erhoht). Das Programm sollte beendet werden,
sobald der EZB-Rat die ,kritische Phase” der Pan-
demie als abgeschlossen erachtet. Konkret werden
ab Mdrz 2022 keine neuen Anleihen mehr erwor-
ben. Die Tilgungsbetréige sollen jedoch fiir einen
bestimmten Zeitraum reinvestiert werden, sodass
das Programm Uber diesen Zeitraum langsam aus-
laufen soll.

Auf die anhaltend hohe Inflation (fiir den Euroraum
betrug 2022 die Inflationsrate 8,4 %), die durch
den Ukraine-Krieg zusdtzlich angeheizt wird, re-
agierte die EZB im Marz 2022 mit dem Beschluss,
das Kaufvolumen des milliardenschweren Anlei-
henkauf-Programms APP schon friiher als geplant
zurlickzufahren.
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Ursachen und Folgen der Nullzinspolitik

Die Uber mehrere Jahre anhaltende expansive
Geldpolitik und der Leitzins von null Prozent wur-
den in den Wirtschaftswissenschaften und der
Wirtschaftspolitik kontrovers diskutiert. Relativ
eindeutig sind die negativen Auswirkungen auf
Sparer und die positiven Auswirkungen auf Schuld-
ner. Die Niedrigzinspolitik senkte unter anderem
die Belastungen hoch verschuldeter Léander der
Eurozone (z.B. Italien) und verringert dort den
Druck, wirksame Strukturreformen im Staatshaus-
halt zu ergreifen. Zudem wird als Risiko gesehen,
dass auch unwirtschaftliche (und daher hoch
verschuldete) Unternehmen durch eine Niedrig-
zinspolitik ,kiinstlich” am Leben gehalten werden.
Auch besteht die Gefahr, dass die Anleger zu stark
in Vermdgenswerte (z.B. Immobilien oder Aktien) in-
vestieren, was dort zu steigenden Preisen und der
Gefahr von ,Blasen” fuhrt. SchlieBlich ist fraglich,
ob die EZB ihr Ziel einer Erh6hung der Investitio-
nen mittels Geldpolitik tUberhaupt erreichen kann,
oder ob es nicht vielmehr investitionsfreundlicherer
Rahmenbedingungen bedarf, z.B. eines Abbaus
birokratischer Hemmnisse und einer Senkung der
Unternehmenssteuern.

Allerdings wird in der Diskussion auch darauf hin-
gewiesen, dass aufgrund struktureller Entwick-
lungen (insbesondere gesellschaftliche Alterung

in Industriestaaten) weltweit die Ersparnis steigt,
was zu einem sinkenden Zinsniveau fiihrt. Die Geld-
politik der EZB (und anderer Zentralbanken) sei
damit im Einklang mit der Entwicklung des Markt-
zinses und das niedrige Zinsniveau sei dauerhaft
zu erwarten.
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Geldpolitische Instrumente der EZB

Haupt- .
) . . Zinssatz
refinanzierungs- eine Woche ( Leitzins") .
instrument s-elzins EZB stellt den Geschéaftsbanken
- — Mittel gegen die Hinterlegung von
Offenmarkt- langerfristige Sicherheiten zur Verfiigung
politik Refinanzierungs- drei Monate Zinssatz
geschafte
sonstige unter- Menge Kauf bzw. Verkauf von
Operationen schiedlich 9 Wertpapieren
Spitzen- EZB stellt Geschdftsbanken
refinanzierungs- lber Nacht Zinssatz kurzfristig Liquiditdt zur
fazilitat Verfligung
Stdndige
Fazilitdten
. A - . Geschdftsbanken legen Gelder
Einlagenfazilitét Uber Nacht Zinssatz kurzfristig bei EZB an
Mindest- Geschdaftsbanken miissen einen
Mindestreserve dauerhaft reservesatz Teil ihrer Einlagen als
Mindestreserve der EZB halten
6.5 Ubungen Ubung 19

zum Lernabschnitt 6

Ubung 16
Erldutern Sie, aus welchen Mitgliedern

sich das Europdische System der Zent-
ralbanken zusammensetzt.

Ubung 17

Nennen Sie das Hauptziel und die Auf-
gaben der EZB.

Ubung 18

Erldutern Sie allgemein, wie die EZB
ihr geldpolitisches Hauptziel erreichen
kann.

Erldutern Sie, was Offenmarktpolitik
hei3t.

Ubung 20

Erldutern Sie die Wirkungsweise der
Mindestreservepolitik.

Ubung 21
Erkldren Sie, wozu sténdige Fazilita-

ten dienen, und erldutern Sie die bei-
den Ausprdgungsformen.

Ubung 22

Schildern Sie den Prozess der Verrin-
gerung und Vermehrung von Zentral-
bankgeld.
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Ubung 23

Erldutern Sie die Auswirkungen der
folgenden Aktivitéten auf die ver-
schiedenen Geldmengenaggregate.

1. Ein Haushalt hebt 1.000 € von sei-
nem Girokonto ab und zahlt diese
auf seinem Sparbuch ein.

2. Ein Haushalt hebt 1.000 € von sei-
nem Girokonto ab und kauft damit
Anteile an einem Geldmarktfonds.

7 Geschaftsbanken und ihre

Aufgaben

7.1 Struktur des Geschafts-
bankensystems

Das Geschdaftsbankensystem in
Deutschland weist folgende Struktur
auf:

Struktur des Bankensystems in Deutschland

Geschaftsbanken

Universalbanken Spezialbanken

private Kreditbanken Realkreditinstitute

offentlich-rechtliche Banken Bausparkassen

genossenschaftliche Banken

Das Geschdaftsbankensystem in

der Bundesrepublik Deutschland ist
historisch gewachsen. Es wird zwi-
schen Universal- und Spezialbanken
unterschieden. Universalbanken sind
Geschaftsbanken, die fast alle mogli-
chen Bankgeschdfte betreiben, z.B.

- das Einlagen- und Kreditgeschdft,

- das Wertpapiergeschdft,

- die Abwicklung des Zahlungsver-
kehrs und

- die Beratung in Vermégens- und Fi-
nanzfragen.

Spezialbanken sind Geschdaftsbanken,
die nur einzelne bzw. eine begrenzte
Auswahl von Bankgeschdften betrei-
ben. Das angelsdchsische Bankensys-
tem ist ein typisches Spezialbanken-
system, wobei vor allem das Wert-
papiergeschdft den Spezialbanken
vorbehalten ist, wéhrend das Banken-
system in Deutschland tberwiegend
ein Universalbankensystem ist, er-
géinzt um einige Spezialbanken.

AOK-Bundesverband
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Zu den Spezialbanken zéhlen die Real-
kreditinstitute, die Bausparkassen und
einige Banken mit Sonderaufgaben,
beispielsweise die bundeseigene Kre-
ditanstalt fur Wiederaufbau (KfW).

Neben den deutschen Banken bieten
auch tUber 200 ausléndische Finanz-
institute ihre Dienstleistungen in
Deutschland an. Dabei kann zwischen
Tochtergesellschaften, Niederlas-
sungen, Reprdsentanzen sowie dem
grenziberschreitenden Dienstleis-
tungsverkehr unterschieden werden.

7.2 Universalbanken

Hinsichtlich ihrer Rechtsform und den
geschdftspolitischen Zielen werden
drei Gruppen von Universalbanken
unterschieden, ndmlich

- private Kreditbanken,
- offentlich-rechtliche Banken und
- genossenschaftliche Banken.

7.2.1 Private Kreditbanken

Zu den privaten Kreditbanken gehoren
die GroBbanken (z.B. Deutsche Bank,
Commerzbank), die Lokal- und Regio-
nalbanken sowie die Privatbanken

im engerem Sinn, fir die auch die Be-
zeichnung Privatbankiers genutz wird.

Die GroBbanken sind bundesweit so-
wie darliber hinaus international tatig
und haben in aller Regel die Rechts-
form einer Aktiengesellschaft.

Lokal- und Regionalbanken sind Ge-
schaftsbanken in der Rechtsform einer
Kapitalgesellschaft, deren Geschdafts-
tatigkeit sich auf bestimmte Orte oder
Regionen und auf die Abwicklung des
Zahlungsverkehrs, des Kredit- und Ein-
lagengeschdfts, nicht aber auf das
Hypothekengeschdft erstreckt.

Privatbanken im engeren Sinne sind
Geschdaftsbanken, die in der Rechts-
form der Einzelfirma, der OHG oder
KG gefiihrt werden. Die meisten Pri-
vatbanken haben nur 6rtliche oder
regionale Bedeutung, wobei einige ein
groBes Geschdftsvolumen erreichen
(z.B. die Bethmann Bank, die als AG
firmiert).

Alle privaten Kreditbanken arbeiten
nach dem Prinzip der Gewinnmaximie-
rung.

7.2.2 Offentlich-rechtliche Banken

Zu den offentlich-rechtlichen Banken
zdhlen die Landesbanken und die
Sparkassen.

Die Sparkassen sind in aller Regel
offentliche Kreditinstitute mit eige-
ner Rechtspersonlichkeit. Gemeinden,
Stddte, Gemeindeverbdnde, Kreise und
Lénder sind sogenannte ,Gewdhrtréi-
ger” der Sparkassen, d.h. sie haften fir
die Verbindlichkeiten der Sparkasse im
Falle eines groBeren Verlustes. Es gibt
aber auch sehr groBe freie Sparkassen
mit privatrechtlicher Rechtsform.

Die Landesbanken sind die regiona-
len Spitzeninstitute der Sparkassen.
Sie stehen mittlerweile in vielen
Geschaftsfeldern in Konkurrenz zu
den privaten GroBbanken. Speziell

in der Finanzmarktkrise der Jahre
2008/2009 hat sich gezeigt, dass viele
Landesbanken besonders risikoreiche
Geschdfte eingegangen sind und er-
hebliche Verluste realisieren mussten.
Bestrebungen zur Reform des Landes-
bankensystems haben bislang aber
noch keine gréBeren Verdnderungen
bewirkt.
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Schwerpunkte der Geschdiftstdtigkeit
der Sparkassen sind das Sparein-
lagengeschaft (z.B. Gelder auf Spar-
blichern, Festgeldanlagen) und das
Realkreditgescharft.

Realkredite sind Kredite, die durch
Sachen (Dinge) gesichert sind (z.B.
Hypothekenkredite auf Immobilien,
Grundstticke). Aufgrund ihres 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters und ihrer
gemeinnitzigen Zielsetzung verfolgen
Sparkassen nur bedingt das Ziel der
Gewinnmaximierung. Ihre Uberschiisse
dienen meist der Bildung von Ruick-
lagen.

7.2.3 Genossenschaftliche Banken

Die zahlenmaBig gréBte Gruppe der
Geschdaftsbanken bilden die Kredit-
institute in der Rechtsform der Genos-
senschaft. Ebenso wie bei den Spar-
kassen sind das Spareinlagengeschdaft
und die Vergabe von Realkrediten die
Schwerpunkte der Geschdiftstdtigkeit
der genossenschaftlichen Banken.

TraditionsgemdfB werden gewerbliche
Kreditgenossenschaften (Volksban-
ken) und landliche Kreditgenossen-
schaften (Raiffeisenbanken, Spar- und
Darlehenskassen) unterschieden.
Beide Gruppen haben sich mittlerweile
durch Zusammenschlisse in verschie-
denen Regionen jedoch angendhert
(z.B. Volks- und Raiffeisenbanken).
Volks- und Raiffeisenbanken arbeiten
nach dem genossenschaftlichen Prin-

zip.

Merke

+ Das Geschdftsbankensystem
in Deutschland ist ein Univer-
salbankensystem, ergénzt mit
diversen Spezialbanken.

- Universalbanken sind Ge-
schaftsbanken, die Ublicher-
weise alle Bankgeschdfte be-
treiben.

+ Hinsichtlich ihrer Rechtsform
und den geschdiftspolitischen
Zielen werden drei Banken-
gruppen unterschieden, ndm-
lich private Kreditbanken, 6f-
fentlich-rechtliche Banken und
genossenschaftliche Banken.

Ende des Jahres 2023 gab es in
Deutschland 1.403 Kreditinstitute

mit insgesamt 19.501 Filialen. 341
Kreditinstitute sind private Kreditban-
ken und sonstige Institute, 1.062 sind
offentlich-rechtliche oder genossen-
schaftliche Institute.

Bei den in Deutschland aktiven Direkt-
banken, d.h. Banken ohne eigenes Fili-
alnetz, kann es sich um eigensténdige
Unternehmen, Tochtergesellschaften
deutscher Banken (Privatbanken,
Sparkassen) oder um Tochtergesell-
schaften ausldndischer Banken han-
deln.
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7.3 Aufgaben der Geschafts-
banken

Die Geschdftsbanken haben als
Dienstleistungsbetriebe in einer Volks-
wirtschaft wichtige Aufgaben zu er-
fullen. Dabei stehen drei Aufgaben im
Vordergrund:

1. Sammeln von Geldkapital

2. Aufbewahren und Verwalten von
Geldkapital

3. Verteilen von Geldkapital

Die Aufgaben der Geschdftsbanken
kommen in den typischen Bankge-
schéften zum Ausdruck: dem Einla-
gengeschdaft, dem Kreditgeschaft und
den Dienstleistungsgeschdften.

7.3.1 Einlagengeschdfte

Einlagengeschdfte sind aus Sicht der
Geschdftsbanken Passivgeschdfte,
weil sie fir diese Verbindlichkeiten
gegeniiber den Bankkunden darstel-
len und auf der Passivseite der Bilanz
ausgewiesen werden. Die Einlagen auf
den Bankkonten kénnen nach

- dem Zweck,
- der Verfugbarkeit und
- der Verzinsung

unterschieden werden.
Unter Berlicksichtigung dieser Merk-

male unterscheidet man dabei drei
Einlagearten:

Einlagen als

Sichteinlagen

Die Sichteinlagen (Guthaben) der Kun-
den auf den Girokonten dienen der
Abwicklung des Zahlungsverkehrs.

Es sind tdglich verfigbare Guthaben,
die nicht oder nur sehr gering ver-
zinst werden. Wegen ihrer tdglichen
Verflugbarkeit werden sie Sichteinla-
gen, d.h. fallig bei Sicht, genannt.

Beispiel

Die AOK lasst einen Betrag in H6-
he von 50.000 € als Guthaben auf
dem Girokonto ihrer Hausbank, um
sofortigen Zahlungsverpflichtungen
nachkommen zu kénnen.

Termineinlagen

Termineinlagen stehen den Geschdfts-
banken fiir einen bestimmten Zeit-
raum (mindestens 30 Tage) zur Verfu-
gung. Sie dienen nicht dem Zahlungs-
verkehr, sondern der Anlage nicht
bendtigter Gelder der Bankkunden.

Es wird zwischen Fest- und Kiindi-
gungsgeldern unterschieden. Fest-
gelder werden an einem im Voraus
bestimmten Termin zur Riickzahlung
fallig. Kindigungsgelder werden dann
zur Rickzahlung fallig, wenn sie zu-
vor rechtzeitig gekiindigt wurden. Die
Kiindigungsfristen entsprechen in der
Regel der Anlagedauer beim Festgeld.
Auch die Zinsséitze sind beim Fest- und
Kiindigungsgeld in aller Regel gleich.

Auch die AOK legt Teile ihrer freien
Mittel als Termingelder an.

Sichteinlagen Termineinlagen Spareinlagen
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Spareinlagen

Als Spareinlagen werden Guthaben
auf einem Sparkonto bezeichnet, tiber
das ein Sparbuch ausgestellt ist. Aus
Sicht der Sparerinnen und Sparer wird
aus folgenden Motiven gespart:

- Rucklagen fir Notfdlle

- Zwecksparen fir Anschaffungen
- Vermdgensanlage

- Zukunftssicherung

- Altersvorsorge

- Immobilienerwerb

Sparen bedeutet fir die Sparerinnen
und Sparer

- Verzicht auf Konsum in der Gegen-
wart,

- Ansammlung von Vermdgen,

- sicheres Zinseinkommen und

- Sicherheit in Notlagen.

Fir die Geschdftsbanken sind Sparein-
lagen sehr vorteilhafte Finanzierungs-
mittel, weil der Zinssatz in aller Regel
niedrig und die Laufzeit langfristig ist.
Deshalb missen die Geschdéiftsbanken
fur Spareinlagen nur relativ wenig
liquide Mittel (Kassenreserven) bereit-
halten, um Riickzahlungen von Spar-
konten leisten zu kénnen.

Jede Spareinlage muss durch Ausfer-
tigung einer Urkunde - dem Sparbuch
- gekennzeichnet sein. Das Sparbuch
ist dem Bankkunden auszuhdndigen.
Er kann in der Regel nur gegen Vorla-
ge des Sparbuchs lber das Guthaben
verfugen. Es werden Spareinlagen mit
gesetzlicher und mit vereinbarter Kiin-
digungsfrist unterschieden.

Bei Spareinlagen mit gesetzlicher Kiin-
digungsfrist kénnen in einem Zeitraum
von je 30 Zinstagen bis zu 2.000 € oh-
ne Kiindigung abgehoben werden. Die
Kindigungsfrist betrdgt ansonsten
drei Monate, wenn keine léngere Kiin-
digungsfrist vereinbart wurde.

Einige Banken bieten die Mdoglichkeit
Uber diesen Betrag von max. 2.000 €
auch Uber eine ,Sparkarte” vom Geld-
automaten aus zu verfugen. Die Spa-
rerinnen und Sparer kénnen so flexib-
ler Uber das Sparguthaben verfligen.

Einlagensicherung

In Deutschland sind die Einlagen
von Privatanlegerinnen und Privat-
anlegern, Personengesellschaften
sowie kleinen Kapitalgesellschaf-
ten bei deutschen Banken gesetz-
lich geschitzt (Einlagensicherungs-
gesetz - EinSiG). Absicherung der
Einlagen betrdgt 100.000 € pro
Kunde und Bank. Die meisten deut-
schen Banken sind dariiber hinaus
auf freiwilliger Basis speziellen
Sicherungsfonds beigetreten, die
wesentlich héhere Anlagebetrdge
abdecken. Bei deutschen Zweig-
stellen ausldndischer Banken

aus Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums (dies sind die
EU-Staaten sowie Island, Liechten-
stein und Norwegen) gelten fir die
Einlagensicherung die gesetzlichen
Bestimmungen des Heimatlandes
der Bank. Standard ist auch dort
ein Hochstbetrag von 100.000 €
pro Kunde und Bank.
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Geldvermdgen der privaten Haushalte in Deutschland 30.09.2024 (in Mrd. €)

Anspriiche gegeniiber

Bargeld und Sichteinlagen

Sonstige Beteiligungen
Investmentzertifikate

Anspriiche gegentiber Versicherungen

Alterssicherungssystemen

Sonstiges u 31,6

Das Geldvermdgen der pri-

21410

I vaten Haushalte in Deutsch-
land (einschlieBlich der

Termingelder | 643,4 I

Spareinlagen und Sparbriefe | 558,1 I
Wertpapiere |21 56

bérsennotierte Aktien

11769 |

11022 |

1.293,3 I

12619 |

Datenquelle: Deutsche Bundesbank

privaten Organisationen
ohne Erwerbszweck) betrug
Ende September 2024 rund

9 Billionen €. Mit rund 3,3
Billionen € wurde der gréBte
Anteil der Mittel in Form von
Bargeld, Sicht- und Sparein-
lagen sowie Termingeldern
gehalten. Die Verbindlichkei-
ten der privaten Haushalte
betrugen rund 2,2 Billionen €.
Hierbei handelt es sich zu-
meist um langfristige Kredi-
te, die zur Finanzierung von
Wohneigentum dienen. Zieht
man diese Kredite vom Geld-
vermdgen ab, so ergibt sich
ein Nettovermdégen in Héhe
von rund 6,8 Billionen €.

Merke

D

ie Einlagen auf Bankkonten

kénnen nach dem Zweck, der
Verfligbarkeit und der Verzin-
sung unterschieden werden.

- Sichteinlagen sind taglich fal-

lige Gelder, die in aller Regel
der Abwicklung des Zahlungs-
verkehrs dienen.

- Termineinlagen stehen den

Geschdaftsbanken fir einen
bestimmten Zeitraum (mindes-
tens 30 Tage) zur Verfiigung.
Sie dienen der Anlage nicht
bendtigter Gelder der Bank-
kunden.

- Spareinlagen sind Guthaben

auf einem Konto, liber das ein
Sparbuch ausgestellt ist. Sie
dienen der Ansammlung und
der Anlage von Vermdgen.

Geldanlage des Sozialversiche-
rungstragers

Um ihre laufenden Zahlungsverpflich-
tungen erfiillen zu kénnen, muss die
AOK als Sozialversicherungstréger ei-
ne sogenannte Betriebsmittelriicklage
bereithalten. Diese Riicklagen diirfen
nur in bestimmten Anlageformen an-
gelegt werden.

Die AOK hat ihre Mittel so anzulegen,
dass

- ein Verlust ausgeschlossen er-
scheint,

- ein angemessener Ertrag erzielt wird
und

- eine ausreichende Liquiditdat ge-
widihrleistet ist.

§ 83 SGB IV

§ 80 SGB IV

Anlagekriterien fiir die AOK

angemessener

kein Verlust
Ertrag

AOK-Bundesverband
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Grundsatzlich gilt fir die Geldanlage,
je héher die Rendite (Ertrag), umso
héher ist das Risiko (Mdglichkeit von
Verlust). Sicherheit und ausreichende
Liquiditat gehen mit geringeren Rendi-
techancen einher.

Die in 8 83 SGB IV genannten Méglich-
keiten der Geldanlage beinhalten nur
geringe Risiken (durch Kursschwan-
kung), so z.B. bei festverzinslichen
Schuldverschreibungen. Diese Schuld-
verschreibungen kénnen jederzeit
wieder an der Borse verkauft werden,
sodass sich die AOK damit schnell
Geldmittel verschaffen kann.

7.3.2 Kreditgeschdifte

Kreditgeschdfte sind aus Sicht der Ge-
schaftsbanken Aktivgeschafte, weil
sie Forderungen gegeniiber den Bank-
kunden darstellen und deshalb auf
der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen
werden.

In der Marktwirtschaft kommt der
Kreditvergabe eine groBe Bedeutung
zu. Zum einen werden Uber Kredite die
durch Sparen und Anlage aufgebrach-
ten Mittel wieder dem Wirtschafts-
kreislauf zugefihrt, zum anderen
verhindert der Kreditpreis (Zins) eine
Verschwendung der knappen Mittel
und fuhrt die Ersparnisse tendenziell
einer wirtschaftlich sinnvollen Ver-
wendung zu.

Die Bedeutung der Téitigkeit der Ge-
schaftsbanken wird besonders deut-
lich, wenn man sich einmal eine Welt
ohne Geschdftsbanken vorstellt. Wenn
ein privater Haushalt Geld gespart
hat, so kdnnte er dieses Geld entwe-
der zu Hause aufbewahren oder gegen
Zinsen an einen anderen Haushalt
oder an ein Unternehmen verleihen.

Problematisch flir den Haushalt wdre,
dass er sich auf die Suche nach einem
Kreditnehmer machen miisste und

bei der Kreditvergabe auch prifen
miusste, wie hoch das Risiko der Kre-
ditvergabe ist. Sie kdnnen sich leicht
vorstellen, dass die Kreditvergabe in
einer solchen Volkswirtschaft sehr
aufwendig und teuer wdre.

In einer modernen Volkswirtschaft
bringt das Geschdftsbankensystem
Geldgeber und Kreditnehmer zusam-
men, indem es sich — vereinfacht aus-
gedriickt — Geld leiht und Kredite ver-
gibt. Die Finanzierung dieser Tcitigkeit
erfolgt teilweise Uber spezielle Entgel-
te, teilweise durch die Differenz zwi-
schen dem gezahlten Guthabenzins
und dem vereinnahmten Kreditzins.

Ein Kredit ist die Uberlassung von
Geldmitteln gegen den Anspruch auf
spdtere Gegenleistung (Rickzahlung).
Kredite werden von Unternehmen, pri-
vaten Haushalten sowie 6ffentlichen
Haushalten aufgenommen. Wichtigste
Kreditgeber sind die Geschaftsbanken.
Voraussetzung der Kreditgewdhrung
ist der Abschluss eines Kreditvertrags.

Merke

Kredit ist die Uberlassung von
Geldmitteln gegen den Anspruch
auf spdtere Gegenleistung
(Riickzahlung).

Im Folgenden erldutern wir Ihnen die
wichtigsten Kreditarten fir private. Zu
ihnen gehdren:

- personlicher Kredit

- Dispositionskredit
+ Realkredit

AOK-Bundesverband
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Personlicher Kredit

Das typische personliche Darlehen
kommt in der Praxis als Kleinkredit,
Konsumentenkredit oder Anschaf-
fungsdarlehen vor. In allen Féllen
handelt es sich um kurz- bis mittelfris-
tige Darlehen, also Darlehen mit einer
Laufzeit von drei Monaten bis zu vier
Jahren. Die Kreditgewdhrung griindet
sich auf die personlichen Verhdiltnisse
des Kreditnehmers bzw. der Kredit-
nehmerin. Der Kredit wird hdufig nicht
zweckgebunden, sondern fir jegliche
Art von Konsumverwendung erteilt.

Er wird oftmals durch eine Lohn- oder
Gehaltsabtretung gesichert, teilweise
auch durch Birgschaft und Siche-
rungslibereignung. Dabei wird eine
bestimmte Kreditsumme mit einer
bestimmten Laufzeit und entsprechen-
den Kreditkosten (z.B. Zinsen, Bearbei-
tungsgeblihren) vereinbart.

Dispositionskredit

Der Dispositionskredit wird den pri-
vaten Haushalten auf dem laufenden
Girokonto zur Verfligung gestellt. Sein
Gegenstlick auf der betrieblichen Seite
ist der Kontokorrentkredit. Die Ge-
schaftsbanken rdumen ihren Bankkun-
den auf dem Girokonto eine bestimmte
Kreditlinie ein, bis zu deren Grenze
(Limit) das Girokonto liberzogen wer-
den kann. Deshalb wird der Dispositi-
onskredit auch als Uberziehungskredit
bezeichnet.

Die Geschdaftsbank setzt Ublicher-
weise Uberziehungsgrenzen nach
institutseinheitlichen Merkmalen fest
(z.B. das Dreifache des monatlichen
Nettoeinkommens oder einen be-
stimmten €-Betrag).

Aus Sicht der Bankkunden dient der
Dispositionskredit der Abwicklung von
Geschdften des taglichen Bedarfs. Er
wird Ublicherweise durch Zahlungs-
eingdinge auf dem Girokonto zurtick-
gezahlt und ggf. im néchsten Monat
wieder in Anspruch genommen.

Realkredit

Realkredite sind zweckgebundene
langfristige Darlehen gegen Grund-
pfandrechte. Mithilfe von Realkrediten
werden beispielsweise Héwuser oder
Eigentumswohnungen finanziert.
Kennzeichnend fir den Realkredit

ist die Bindung an ein Grundstiick
oder Gebdude, das nach bestimmten
Richtlinien beliehen werden kann. Der
meist sichere Wert dieses Objekts ist
die entscheidende Grundlage fir die
Kreditgewdhrung. Der Realkredit wird
in Form einer Hypothek oder eines
Grundschulddarlehens gewdhrt.
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Merke
Hinsichtlich der Laufzeit kann in

- kurz- (Laufzeit bis zu einem
Jahr),

- mittel- (Laufzeit bis zu vier
Jahren) und

- langfristige Kredite (Laufzeit
von mehr als fiinf Jahren)

unterschieden werden.

Beim personlichen Kredit stitzt
sich die Kreditgewdihrung auf die
personlichen Verhdltnisse des
Kreditnehmers bzw. der Kredit-
nehmerin. Der Kredit wird in aller
Regel nicht zweckgebunden fur
die Finanzierung langlebiger
Wirtschaftsguter gewdhrt.

Der Dispositionskredit wird den
privaten Haushalten auf dem
laufenden Girokonto zur Verfi-
gung gestellt. Sein Gegenstlick
auf der betrieblichen Seite ist
der Kontokorrentkredit.

Der Realkredit ist ein langfris-
tiges Darlehen, das durch Ein-
tragung eines Grundpfandrechts
gesichert ist und im Rahmen der
jeweiligen Beleihungsgrenze ge-
wdahrt wird. Der Realkredit wird
in Form einer Hypothek oder
eines Grundschulddarlehens ge-
wdahrt.

An Unternehmen werden unter ande-
rem Investitionskredite (zur Finanzie-
rung des Anlagevermdégens) und Be-
triebsmittelkredite (zur Finanzierung
des Umlaufvermdégens sowie laufen-
der Kosten, z.B. die bereits erwdhnten
Kontokorrentkredite) vergeben. Fir
die Unternehmen ist diese Form des

Fremdkapitals von erheblicher Be-
deutung. Beispielsweise wurde im Jahr
2009 beflirchtet, dass eine infolge der
Finanzkrise zu restriktive Kreditver-
gabe der Banken die wirtschaftliche
Belebung erschwert, da den Unter-
nehmen die notwendigen Mittel fur
Investitionen fehlen kdénnten (,Kredit-
klemme®).

7.3.3 Dienstleistungsgeschdfte

Neben den Einlagen- und Kreditge-
schaften obliegen den Geschdaftsban-
ken eine Reihe von Dienstleistungs-
geschdften, deren wichtigste wir im
Folgenden kurz beschreiben.

Zahlungsverkehr

Der zeitnahen, reibungslosen und
kostenglinstigen Abwicklung des Zah-
lungsverkehrs kommt in modernen,
arbeitsteiligen Volkswirtschaften
eine groBe Bedeutung zu. Grundlage
jeder bargeldlosen Zahlung ist ein
Bank- bzw. Girokonto sowohl auf der
Seite der Zahlungspflichtigen wie
auch auf der der Zahlungsempfénger
(vgl. Punkt 8.4 dieses Lernbriefs). Auf
diesem erfasst die Bank alle Zah-
lungseingdnge und Abbuchungen und
saldiert in regelmdBigen Abstdnden
die Zinsen.

Wertpapier- und Geldanlagen-
geschafte

Im Wertpapiergeschdéft (Effektenge-
schdéft) helfen die Geschdaftsbanken
einerseits den Geldgebern bei der An-
lage ihrer Gelder, andererseits den
Geldnehmern (z.B. Bund, Lénder und
Kommunen, groBe Unternehmen) bei
der Beschaffung von langfristigem
Geldkapital. Wertpapiere werden an
der Borse gehandelt, d.h., sie kdnnen
nur an der Borse ge- oder verkauft
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werden. Die Borse ist ein organisierter
Markt fiir Wertpapiere, Devisen oder
Waren. Sie ist eine 6ffentliche Einrich-
tung, die der Aufsicht des Staates
unterliegt. Die Geschdftsbanken tGber-
nehmen bei der Erstausgabe (Emis-
sion) von Wertpapieren den Verkauf
an die Kapitalanleger. AuBerdem ver-
mitteln die Geschdaftsbanken den Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren, wah-
rend der tatsdchliche An- und Ver-
kauf von Wertpapieren an der Bérse
erfolgt. Fur ihr Tatigwerden verlangen
die Geschdftsbanken eine Provision.

Depotgeschaft

Die sichere Aufbewahrung von Wert-
gegenstdnden ist die dlteste Dienst-
leistung der Geschdftsbanken. Die
Verwahrung und Verwaltung von
Wertpapieren wird als Depotgeschdft
bezeichnet.

Sorten- und Devisengeschdaft

Ein weiteres Geschdft der Geschdfts-
banken ist der An- und Verkauf aus-
landischer Wahrungen (Sorten oder
Devisen). Sorten sind ausléndische
Miinzen und Banknoten (z.B. Dollar,
Rubel), also Bargeld in fremden Wéh-
rungen. Mit dem Sortenhandel stellen
die Geschdftsbanken ihren Kunden
ausléndisches Geld (z.B. fiir Urlaubs-
reisen) zur Verfligung. Die Geschdfts-
banken verdienen durch die Spanne
zwischen An- und Verkaufskurs. De-
visen sind Buchgeld in fremder W¢ih-
rung. Der Devisenkurs, d.h. der Preis fur
ausldndische Wdahrungen, bildet sich
an den Devisenmdrkten nach Angebot
und Nachfrage.

Kundenberatung

Die Geschdaftsbanken beraten ihre
Kundinnen und Kunden bei der Ent-
scheidung Uber die Art und Weise

der Kapitalanlage, tber die Alters-
sicherung (z.B. Riester-Rente) sowie in
Kreditfragen. Darliber hinaus beraten
die meisten Kreditinstitute inzwischen
ihre Kundinnen und Kunden auch in
Bauspar-, Baufinanzierungs-, Lebens-
versicherungs- sowie Immobilienkauf-
und -verkaufsfragen.

Electronic Banking

Inzwischen Standard im Bankgeschdft
ist das Electronic Banking. Electronic
Banking bedeutet, dass Privat- oder
Firmenkunden auf elektronischem
Weg mit einer Geschdftsbank in Ge-
schaftsverbindung stehen. Die folgen-
de Ubersicht gibt einen Uberblick iiber
das Electronic Banking:
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Electronic Banking

POS-Banking

Bezahlen von
Waren und
Dienstleistun-
gen an auto-
matisierten
Kassen im

Electronic-
Cash-System

SB-Banking

Selbstbe-
dienung der
Kundinnen und
Kunden an
Bankterminals
z.B.an

- Geldauto-
maten

- Kontoaus-

zugsdruckern

- Terminals zur

Erteilung von
Zahlungsauf-
trégen

Zahlungen
mit der
Geldkarte

(,elektronische
Geldbdrse”)

Bargeldloses
Zahlen aus
dem auf der
Chipkarte ge-
speicherten
Guthaben

- Erstellung von

Auftrdgen

(Uberweisun-
gen, Scheck-
sperren usw.)

unter Nutzung
spezieller PC-
Software

Homebanking Cashmanage- Nutzung von
(Onlineban- meng (Office- Beratungs-
king) banking) und Planungs-
services der
Elektronische Elektronische Kreditinstitute
Inanspruch- Inanspruch-
nahme von nahme von z.B. als
Bankdienst- Bankdienst-
leistungen leistungen - Datenbank-
unter Nutzung service
von Internet- mit elektroni-
providern scher - Auswer-
tungsservice
- Abruf von Zahlungsver- (Bilanzana-
Kontoinforma- kehrsabwick- lyse)
tionen lung mittels
(Umsdtze, DTA und DFU
Salden)

Verwendete Abkiirzungen: POS = Point of Sale (Verkaufsort), SB = Selbstbedienung, DTA = Datentréigeraustausch-Verfahren,
DFU = Datenferniibertragung

Merke
Dienstleistungsgeschdfte der
Geschdftsbanken sind:

kehrs

geschafte

- Depotgeschdifte
- Sorten- und Devisengeschdifte
- Kundenberatung
- Electronic Banking

- Abwicklung des Zahlungsver-

- Wertpapier- und Geldanlage-

7.4 Stabilitat des Finanzsys-
tems und Bankenregulie-
rung

Die volkswirtschaftliche Bedeutung ei-
nes funktionierenden Bankensystems
wurde im Zuge der Finanzmarktkrise
der Jahre 2008/2009 offensichtlich.
Der sogenannte Interbankenmarkt,
also die Uiberwiegend kurzfristige Kre-
ditvergabe zwischen den Geschafts-
banken, kam infolge der Insolvenz der
US-amerikanischen Bank Lehman Bro-
thers und des damit einhergehenden
Vertrauensverlustes nahezu zum Er-
liegen.
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Zur Stabilisierung des Finanzsystems
wurden nach der Finanzmarktkri-

se 6ffentliche Mittel in erheblichem
Umfang aufgewendet. Deutschland
stellte bis zu 480 Mrd. € Uber den zwi-
schenzeitlich wieder geschlossenen
Sonderfonds Finanzmarktstabilisie-
rung (SoFFin) zur Verfiigung. Die Ver-
luste des SoFFin (bis Ende des Jahres
2018 rund 22 Mrd. €) werden vom
Bundeshaushalt und damit letztlich
vom Steuerzahler getragen.

Die seit dem Jahr 2008 neu geschaffe-
nen Regelungen fir den Finanzsektor
sehen unter anderem das vorsorgliche
Aufstellen von Sanierungspléinen, den
Aufbau von Restrukturierungsfonds,
die sich aus einer speziellen Banken-
abgabe speisen, sowie die Moglichkeit
zur Auslagerung von Wertpapieren
mit hohen Ausfallrisiken (,toxische
Wertpapiere”) oder sogar ganzer Ge-
schaftsbereiche in spezielle Abwick-
lungsgesellschaften (,Bad Bank”) vor.

In Deutschland wurde zundchst die
Bundesanstalt fur Finanzmarktsta-
bilisierung (FMSA) mit den entspre-
chenden Kompetenzen zur Reorgani-
sation und Abwicklung von Banken in
Schieflage ausgestattet. Im Jahr 2018
gingen diese Aufgaben auf die Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) Uber. Auf der europdi-
schen Ebene tbernimmt diese Funk-
tion das Single Resolution Board (SRB).
Auch wurde auf der europdischen
Ebene ein Restrukturierungsfonds
geschaffen (Single Resolution Fund -
SRF), der zu einer Vergemeinschaftung
der Haftung fir in Schieflage geratene
Banken in Europa beitragt. Allerdings
sehen die europdischen Regelungen
vor, dass zundchst die Eigentiimer,
Glaubiger und groBen Einleger die
Kosten von Restrukturierungen und
Abwicklungen tragen sollen.

Generell bezeichnet man die Gefahr,
dass der Zusammenbruch einer Bank
zu erheblichen Problemen fiir das ge-
samte Bankensystem fiihren kann,

als ,systemisches Risiko”. Bei einem
allgemeinen Vertrauensverlust in das
Bankensystem besteht die Gefahr,
dass viele Sparerinnen und Sparer ver-
suchen werden, ihre Guthaben von den
Banken abzuziehen. Da die Fristigkeit
der von den Banken verliehenen Mittel
(gewdhrte Kredite) meist langer ist als
die Fristigkeit der Einlagen, wdre eine
gleichzeitige Riickzahlung eines gro-
Ben Teils der Einlagen nicht moglich.
Um Finanzkrisen zu verhindern, ist eine
funktionierende Bankenaufsicht und
Bankenregulierung, die zu einer ange-
messenen Transparenz und Risikovor-
sorge der Banken fuhrt, von enormer
Bedeutung.

Als Reaktion auf die Probleme, die
wdhrend der Finanzmarkt- und Schul-
denkrise ab dem Jahr 2008 zutage
getreten sind, wurden insbesondere
die Anforderungen an die Eigenkapi-
talausstattung der Banken verscharft.
Davon wird eine geringere Anféilligkeit
des Bankensystems bei Krisen erwar-
tet.

In Deutschland unterliegen Banken
der Aufsicht durch die BaFin, die sich
diese Aufgabe mit der Deutschen
Bundesbank teilt. Am 1. Januar 2011
hat die Europdische Bankenaufsichts-
behérde (European Banking Authority
- EBA) ihre Arbeit aufgenommen. Die
Aufgaben der EBA liegen primdr in der
Sicherstellung einheitlicher Standards
der Bankenaufsicht in Europa. Im No-
vember 2014 Gbernahm die EZB die
Aufsicht tGber rund 130 grof3e und sys-
temrelevante Banken in der EU.
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7.5 Ubungen zum Lernab-
schnitt 7

Ubung 24

Nennen Sie die Bankengruppen des
deutschen Geschdftsbankensystems.

Ubung 25

Nennen Sie die Schwerpunkte der
Geschdftstdtigkeit der Sparkassen
und der genossenschaftlichen Banken.

Ubung 26

Erldutern Sie, nach welchen Gesichts-
punkten Einlagen bei den Geschdfts-
banken unterschieden werden kdnnen.

Ubung 27

Erldutern Sie, was Sicht-, Termin- und
Spareinlagen bei Geschdaftsbanken
sind.

Ubung 28

Beschreiben Sie, welche Vorteile Spar-
einlagen den Geschdaftsbanken bieten.

Ubung 29

Erldutern Sie die Vor- und Nachteile
eines Sparkontos fir Sparerinnen und
Sparer und nennen Sie eine alternative
Anlageform hierzu.

Ubung 30

Nennen Sie, nach welchen Gesichts-
punkten die AOK uUberschissige Geld-
mittel (Betriebsmittelricklage) anle-
gen darf, ohne Angabe von Rechtsvor-
schriften.

Ubung 31

Erldutern Sie, was ein Realkredit ist
und in welcher Form er gewdhrt wird.

Ubung 32

Beschreiben Sie, was Aktiv- und
Passivgeschdfte der Geschdéftsbanken
sind.

Ubung 33

Erldutern Sie, welche Aufgaben die
Geschdftsbanken im Rahmen ihrer
Effektengeschdfte wahrnehmen.

Ubung 34

Erldutern Sie, in welcher Form auslan-
dische Wdthrungen an- und verkauft
werden kdnnen, was die jeweilige
Form bezeichnet und worin der Ver-
dienst der Geschdftsbanken dabei
besteht.

AOK-Bundesverband

60



Wirtschaftslehre, Teil 4

8 Zahlungsverkehr

Zahlungen kénnen mittels Bargeld
(Miinzen oder Banknoten) und durch
Buchgeld geleistet werden. Entspre-
chend der Verwendung der genannten
Geldarten unterscheidet man die Bar-
zahlung, die halbbare und die bar-
geldlose Zahlung.

Zahlungsarten
Barzahlun halbbare bargeldlose
° Zahlung Zahlung

8.1 Barzahlung

Bei der Barzahlung wird zwischen der
unmittelbaren und der mittelbaren
Bargeldzahlung unterschieden. Bei der
unmittelbaren Bargeldzahlung Uber-
gibt der Zahler (Schuldner) persdn-
lich oder durch Boten Bargeld an den
Zahlungsempfénger (Gléaubiger). Ein
typisches Beispiel fiir eine unmittelba-
re Bargeldzahlung liegt vor, wenn in
einem Ladengeschdft Waren mit Bar-
geld bezahlt werden. Dabei dient der
Kassenzettel oder -bon als Quittung
der Zahlung. Die Quittung ist damit
Beleg und Beweismittel.

Bei der mittelbaren Barzahlung wird
ein Dienstleister zur Vermittlung ein-
geschaltet. Beispielsweise kann Bar-
geld bei einer Bank- oder Postfiliale
eingezahlt und zu einer anderen Bank-
oder Postfiliale Gbermittelt werden.
Diese Form der Geldanweisung ist
auch grenziiberschreitend moglich.
Der Empfénger kann sich das an ihn
Uberwiesene Geld bei seiner Postfiliale
unter Vorlage des Personalausweises
abholen. Hierfiir werden Geblihren er-
hoben.

Schematisch stellt sich die Barzahlung wie folgt dar:

Schematische Darstellung der Barzahlung

unmittelbare Schyldner bezahlt Miinzen Gléubiger erhalt
Barzahlung iy Bargeld Banknoten  Bargeld
Miinzen Miinzen | Selbst-
Banknoten Banknoten | abholer
mittelbare Informations-
Postfiliale -z-=--- -=--- » Ppostfiliale
Barzahlung lbermittlung

Barzahlung

mittelbar durch
Dienstleister
(z.B.Post)

direkt durch Boten

8.2 SEPA - Der einheitliche
Euro-Zahlungsverkehrs-
raum

Im Euro-Zahlungsverkehrsraum (SEPA
- Single Euro Payments Area) gelten
in insgesamt 34 Staaten (die 27 EU-
Mitgliedstaaten, die Schweiz, Grof3-
britannien, Norwegen, Island, Liech-
tenstein, San Marino und Monaco) ein-
heitliche Regeln fiir den halbbaren und
den bargeldlosen Zahlungsverkehr.
Die Grundidee von SEPA besteht darin,
dass grenzuberschreitende Zahlungen
innerhalb des SEPA-Raums einheitlich
und ebenso einfach wie inldndische
Zahlungsvorgénge gehandhabt wer-
den. Dies soll auch zu einer verkiirzten
Dauer grenziiberschreitender Uberwei-
sungen fuhren.
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Die SEPA-Zahlungsmdoglichkeiten sind
zum Teil bereits seit dem Jahr 2008
im Einsatz. Der offizielle Umstellungs-
termin war der 01. 02. 2014. Private
Personen konnten noch bis zum

01. 02. 2016 bestimmte Ubergangs-
fristen nutzen.

Ein zentraler Bestandteil des SEPA-
Systems ist die international standar-
disierte Bank- und Kontonummer IBAN
(International Bank Account Number).
Sie besteht aus bis zu 34 Stellen,

von denen in Deutschland 22 Stellen
genutzt werden. Die ersten beiden
Stellen bilden das Léanderkennzeichen
(DE steht hierbei fir Deutschland). Es
folgen eine zweistellige Priifkennziffer,
die achtstellige Bankleitzahl sowie die
Kontonummer, die bis zu zehn Stellen
umfassen kann und bei weniger Stel-
len von hinten aufgefiillt wird.

Darlber hinaus war die auch als
SWIFT-Code bezeichnete interna-
tionale Bankleitzahl (Bank Identifier
Code - BIC) zumindest fiir eine Uber-
gangszeit auch im SEPA-System be-
deutsam. Sie besteht aus maximal elf
Stellen. Die ersten vier Stellen kénnen
von der jeweiligen Bank frei gewdihlt
werden (z.B. DEUT fiir die Deutsche
Bank), die néichsten beiden Stellen
sind eine Landerkennung (z.B. DE fiir
Deutschland).

Es folgt eine zweistellige Orts- bzw.
Regionsangabe sowie eine dreistellige
Angabe, die z.B. fiir eine Filialbezeich-
nung genutzt werden, aber auch frei
bleiben kann.

8.3 Halbbare Zahlung

Bei der halbbaren Zahlung muss ent-
weder der Zahlungsempfénger (Gl&u-
biger) oder der Zahlungspflichtige
(Schuldner) Uiber ein Girokonto verfu-
gen. Sofern der Zahlungsempfan-

ger Uber ein Girokonto bei einer Ge-
schaftsbank verfligt, kann der Zah-
lungspflichtige mittels Zahlschein
bezahlen. Bei Verwendung eines Zahl-
scheins zahlt der Zahlungspflichtige
den Geldbetrag bei einer Geschdfts-
bank bar ein. Dem Zahlungsempfén-
ger wird der entsprechende Betrag
auf dem Girokonto gutgeschrieben.

Wenn der Zahler Uber ein Girokonto
bei einer Geschdiftsbank verfligt, kann
auch mit einem Barscheck bezahlt
werden. Er Ubergibt dem Zahlungs-
empfdnger den Barscheck. Wenn der
Empfdnger den Barscheck bei dem
Geldinstitut des Scheckausstellers
einldst, erhdlt er Bargeld, und das Gi-
rokonto des Zahlers wird in Héhe des
Scheckbetrags belastet. Mehr zum
Scheck erfahren Sie unter Pkt. 9 dieses
Lernbriefs.

Bei der halbbaren Zahlung wird Bar-
geld in Buchgeld oder Buchgeld in
Bargeld umgewandelt. Schematisch
stellt sich die halbbare Zahlung wie
folgt dar:
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Schematische Darstellung der halbbaren Zahlung

Schuldner Glaubiger
Bargeld, Gutschrift auf
Zahlschein Girokonto

Bank
Barscheck . .

Schuldner Glaubiger
Abbuchung
von Girokonto Bank Barscheck

Bargeld

Merke

Bei der halbbaren Zahlung muss
entweder der Gléubiger oder
der Schuldner Uber ein Girokonto
verfligen.

Verfligt der Schuldner Uber ein
Girokonto, so kann er dem Gldu-
biger einen Barscheck geben.
Der Glaubiger erhdlt hierfir von
der Bank Bargeld, das Konto des
Schuldners wird von der Bank
belastet.

Verfligt der Gléwubiger Uber ein
Girokonto, so kann der Schuld-
ner bei einer Bank mithilfe eines
Zahlscheins Geld auf das Konto
des Gldubigers einzahlen.

8.4 Bargeldlose Zahlung

Die bargeldlose Zahlung setzt voraus,
dass sowohl der Zahler (Schuldner) als
auch der Zahlungsempfénger (Gl&ubi-
ger) Uber ein Girokonto bei einem Kre-
ditinstitut verfligen. Der bargeldlose
Zahlungsverkehr erfolgt elektronisch
oder mit fiir das gesamte Banken-
system einheitlichen (EDV-gerechten)
Vordrucken.

Im deutschen Einzelhandel wurde im
Jahr 2023 bereits rund 64,5 % des ge-
samten Zahlungsverkehrs bargeldlos
abgewickelt - mit steigender Tendenz.
Der nach wie vor hohe Anteil der Bar-
zahlungen resultiert vor allem aus den
Konsumgeschdften der privaten Haus-
halte (vgl. Schaubild auf der néchsten
Seite).

Es gibt folgende Mdglichkeiten der
bargeldlosen Zahlung:

Méglichkeiten der bargeldlosen Zahlung

Uber- Dauer- Last- Verrech- Karten-
weisung auftrag schriften nungs-  zahlung
(Pkt. (Pkt. (Pkt. scheck  (Pkt.9.7
8.4.2) 8.4.3) 8.4.4) (Pkt.9.4) und 9.8)
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Zahlungsarten im stationdren Einzelhandel 2023

Sonstige 5,3%
Lastschrift
6,1%

Kreditkarten 8,6%

Bargeldlos
64,5%

Rechnung 2,1%

Datenquelle: EHI Retail Institute.

Nach wie vor wird ein erheblicher Teil der Trans-
aktionen in Deutschland mit Bargeld getdtigt. Der
stationdre Einzelhandel erwirtschaftet rund 35,5 %
seines Umsatzes in Form von Bargeld. Dennoch ist
ein Riickgang des Anteils der Bargeldtransaktionen
zu beobachten. Mitte der 1990er Jahre lag der Bar-
geldanteil noch bei rund 80%. Im Zuge der Corona-
Pandemie hat das kontaktlose Zahlen deutlich an
Bedeutung gewonnen.

Generell wird Bargeld bevorzugt bei relativ gerin-
gen Transaktionsbetréigen eingesetzt, sodass der
Bargeldanteil bezogen auf die Transaktionszahl
hoher ist als bei einer umsatzbezogenen Betrach-
tung.

Innerhalb des bargeldlosen Zahlungsverkehrs hat
das Girocard-Verfahren (frither ,EC-Cash”) in den
vergangenen Jahren erheblich an Bedeutung ge-
wonnen. Girocard ist die im Jahr 2007 eingefiihrte
Bezeichnung fiir Bezahlvorgénge im Handel und
Abhebungen von Geldautomaten unter Nutzung der
Persénlichen Geheimzahl PIN (,Personal Identifica-
tion Number”). Mehr zur Girocard erfahren Sie unter
Pkt. 9.7.

Der bargeldlose Zahlungsverkehr bie-
tet eine einfache, schnelle, sichere,
bequeme und kostenglinstige Zah-
lungsabwicklung. Die Wirtschaftssub-
jekte brauchen nur noch eine geringe
Bargeldhaltung.

Gesamtwirtschaftlich bietet der bar-
geldlose Zahlungsverkehr folgende
Vorteile:

- Sichteinlagen bilden die Grundlage
der Buchgeldschopfung der Ge-
schaftsbanken. Je gréBer also der
Anteil des bargeldlosen Zahlungs-
verkehrs, desto gréBer die Méglich-
keiten der Buchgeldschopfung fir
die Geschdftsbanken (vgl. Punkt 3.3
dieses Lernbriefs).

- Die Geschaftsbanken kdnnen mit
diesen Sichteinlagen Kredite fiir In-
vestitionen der Unternehmen und
Anschaffungen der privaten Haus-
halte vergeben.

+ Der bargeldlose Zahlungsverkehr
ist ein Massengeschdift, das die ge-
samtwirtschaftliche Arbeitsteilung
fordert.

+ Der bargeldlose Zahlungsverkehr
kann schneller und sicherer abgewi-
ckelt werden als der Barzahlungs-
verkehr und macht das gesamte
Wirtschaftsgeschehen somit flexib-
ler.
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Bedeutung des
’7 bargeldlosen Zahlungsverkehrs —‘

einzelwirtschaftlich

- sichere und bequeme

Zahlungsabwicklung

- Vereinfachung

des Zahlungsverkehrs
- Verringerung

der Bargeldhaltung

- Beschleunigung

des Zahlungsverkehrs

gesamtwirtschaftlich

- rationelle Durch-

fihrung des Massen-
zahlungsverkehrs und
damit Férderung der
gesamtwirtschaftli-
chen Arbeitsteilung

- produktive Verwen-

dung der Guthaben
auf den Girokonten
fur (Investitions-)
Kredite

- Sichteinlagen bilden

die Voraussetzungen
fur die Buchgeld-
schopfung der Ge-
schaftsbanken

8.4.1 Girokonto

Voraussetzung zur Teilnahme am

bargeldlosen Zahlungsverkehr ist ein

Girokonto bei einer Geschdftsbank.
Mit der Er6ffnung eines Girokontos

entsteht zwischen der Geschdftsbank
und dem Bankkunden bzw. der Bank-

kundin ein Vertragsverhdltnis, der
Konto- oder Bankvertrag. Bei einem
Girokonto wird die Geschdftsbank

- zur Er6ffnung des Kontos,
- zur Belastung dieses Kontos ent-

sprechend den Weisungen des Kun-
den,

+ zur Gutschrift der fiir das Konto ein-
gehenden Zahlungen

verpflichtet.

Die rechtlichen Grundlagen fiir das
Girokonto (auch Kontokorrentkonto
genannt) finden sich in § 355 HGB.

Fir die Ausfihrung von Zahlungsauf-
tréigen berechnen die Geschdftsban-
ken héwfig entsprechende Buchungs-
gebihren. Bei aus- und eingehenden
Zahlungen wird ein Kontoauszug er-
stellt, der dem Bankkunden per Post
zugesandt oder bei der Geschdaftsbank
zum Abholen bereitgelegt wird. Die
meisten Banken sind inzwischen dazu
Ubergegangen, Kontoauszugsdrucker
in ihren Geschdftsstellen aufzustellen.
Dartber hinaus ist es haufig méglich
Kontoausziige online abzurufen.

Guthaben auf Girokonten werden in
aller Regel nicht oder nur sehr niedrig
verzinst. Die Konditionen fiir Konto-
auszlige, Buchungen und Ausfihrun-
gen von Zahlungsauftrdgen sind von
Geschaftsbank zu Geschdftsbank
recht unterschiedlich, jedoch innerhalb
einer Bankengruppe (z.B. Sparkasse
oder Kreditgenossenschaften) meist
einheitlich geregelt. Girokonten wer-
den in aller Regel vierteljdhrlich ab-
gerechnet.

Dies dient der Bank

+ zur Verbuchung und Abrechnung von
Zinsen, Geblihren und Auslagen

und dem Kunden

- zur Kontrolle der von der Bank vor-
genommenen Abrechnung.

Nach dem Abschluss erhdlt der Kunde
- den Tagesauszug einschlieBlich
Abschlussposten sowie

- die Abrechnung utber Zinsen, Gebuh-
ren und Spesen.
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Heute verfluigt nahezu jeder private
Haushalt lGber ein Girokonto bei einer
Geschaftsbank. Diese Entwicklung
wurde dadurch beglinstigt, dass Léhne
und Gehdilter liberwiegend bargeldlos
auf ein Girokonto gezahlt werden.

Seit Juni 2016 hat in Deutschland
grundsdtzlich jeder Verbraucher bzw.
jede Verbraucherin einen Anspruch

auf ein so genanntes Basiskonto. Dies
gilt beispielsweise auch fir Menschen
ohne festen Wohnsitz, Asylsuchende
sowie ausldndische Staatsangehdrige,
die in Deutschland geduldet werden.
Die Banken kdnnen festlegen, dass ein
solches Konto nicht Uiberzogen werden
darf. Die Gebihren fir das Basiskonto
missen angemessen sein, d.h., es ist
nicht zuldssig, dass Banken besonders
hohe Gebuhren festlegen, um Verbrau-
cher von der Eréffnung eines Basiskon-
tos abzuhalten.

Die jchrlichen Kosten fir ein Girokonto
konnen sich auf deutlich Uber 100 €
belaufen, wobei es sich lohnt, die Ge-
biihren fiir Bankleistungen zu verglei-
chen. Es gibt zahlreiche Banken, die
Girokonten gebuhrenfrei fiihren, wobei
meist ein Mindestwert fur die monat-
lichen Zahlungseingdnge vorgegeben
ist. Auch bieten fast alle Banken und
Sparkassen die Moglichkeit, auf das
Girokonto online zuzugreifen oder
Selbstbedienungsterminals zu nutzen.
Auch dadurch kénnen die Kontofiih-
rungs- und Buchungsgebtihren verrin-
gert werden.

Eine besondere Herausforderung fir
das Online-Banking ist die Sicherheit.
W¢ihrend bei formularbasierten Auf-
tréigen die Autorisierung in der Regel
durch eine Unterschrift erfolgt, sind
fur das Online-Banking andere Formen
der Autorisierung erforderlich. Grund-
sdtzlich muss seit Herbst 2019 bereits

beim Einloggen eine Zwei-Faktoren-
Authentifizierung erfolgen. Dabei
mussen zwei der drei Faktoren Wissen
(zum Beispiel eine persoénliche Identi-
fizierungsnummer - PIN), Besitz (z.B.
ein Smartphone auf das eine Trans-
aktionsnummer (TAN) per SMS gesen-
det wird) und Inhérenz (biometrische
Merkmale, beispielsweise ein Finger-
abdruck) gepruft werden.

8.4.2 Uberweisung

Durch eine Uberweisung erteilt der
bzw. die Zahlungspflichtige der Ge-
schaftsbank den Auftrag, zulasten
seines Girokontos einen bestimmten
Geldbetrag dem Konto des Zahlungs-
empfdngers gutzuschreiben. Rechtlich
gesehen handelt es sich bei dem Uber-
weisungsauftrag um einen sogenann-
ten ,Geschdftsbesorgungsvertrag”.

Er verpflichtet die Bank das Geschdft
der Gelduberweisung abzuwickeln. Der
Kunde zahlt dafiir die von der Bank
erhobenen Uberweisungsgebiihren.
Einige Banken fiihren Uberweisungen
auch unentgeltlich durch.

Fur Uberweisungen, die innerhalb des
SEPA-Raums durchgefiihrt werden
und die auf Euro lauten, stehen ein-
heitliche Formulare zur Verfliigung.
Seit 01. 02. 2016 kdnnen auch private
Haushalte Inlandstiberweisungen nur
noch mit der IBAN veranlassen. Bei
Auslandstiberweisungen muss jetzt
die BIC zusditzlich zur IBAN nicht mehr
angegeben werden. Fiir Uberweisun-
gen in anderen Wdahrungen muss auch
innerhalb des SEPA-Raums weiterhin
das Verfahren der Auslandstiberwei-
sung genutzt werden. Viele Banken
bieten die Méglichkeit, Uberweisungen
direkt an einem Kundenterminal — und
damit ohne Nutzung eines Uberwei-
sungsformulars - in Auftrag zu geben.
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Schematisch ldsst sich der Uberweisungsvorgang wie
folgt darstellen:

Zahler L Geschaftsbank

Geschaftsbank Zah-
. des Zahlers des Zahlungs- lungs-
Ubw.- empféngers empfén-
auftrag ger
Konto Konto
4 2. 3

- — —

Konto- lest Ver- B Konto-

auszug schrift rech- schrift auszug

nung

Dabei ergeben sich folgende Rechtsbeziehungen
durch die Uberweisung:

Rechtsbeziehungen bei Zahlung durch Uberweisung

Geschdaftsbesor-

Geschaftsbank Geschaftsbank
des Zahlungs- w des Zahlungs-
pflichtigen empfdngers
A
Geschdafts- Geschdafts- i For-
besorgungs- besorgungs- ! de-
vertrag vertrag i rung

Zahlungspflich- Verbindlichkeit ~ Zahlungsemp-

tiger (Schuldner > féinger (Glaubiger

aus dem Kauf- < aus dem Kauf-
vertrag) vertrag)

Forderung

8.4.3 Dauerauftrag

Durch einen Dauerauftrag kann ein
Bankkunde seine Geschdftsbank an-
weisen, bestimmte Zahlungen selbst-
stdndig, regelmdBig, in immer gleicher
Hohe und an gleichbleibende Empféin-
ger zu leisten. Fur den Dauerauftrag
gibt es besondere Formularvordrucke.
Der Dauerauftrag ist in aller Regel

fur den Zahler gebihrenpflichtig. Ein
Riickruf oder eine Anderung eines
Dauerauftrags muss in der Regel etwa
zehn Tage vor dem Ausflihrungstermin
bei der beauftragten Geschdaftsbank
vorliegen.

Auf dem Kontoauszug des Zahlers
wird ausgewiesen, an wen der Be-
trag gezahlt wurde, wdhrend auf dem
Kontoauszug des Empfdngers ausge-
wiesen wird, wer die Zahlung fur was
(Verwendungszweck) geleistet hat.

Der Dauerauftrag

- ist eine bequeme Zahlungsform, weil
der Auftrag nur einmal erteilt wer-
den muss,

- verhindert, dass der Zahlungspflich-
tige eine Zahlung vergisst,

- kann vom Zahlungspflichtigen jeder-
zeit widerrufen werden.

Der Dauerauftrag bietet freiwillig
versicherten Mitgliedern der AOK z.B.
die Mdglichkeit, ihren monatlichen
Krankenversicherungsbeitrag an die
AOK zu zahlen, ohne jeweils die Zah-
lungstermine beachten zu missen.
Gegenliber der AOK (Zahlungsemp-
fénger) haftet jedoch das freiwillige
Mitglied (Zahler) fiir den rechtzeitigen
Eingang der monatlichen Krankenver-
sicherungsbeitrdge. Die gleiche M&g-
lichkeit haben auch die Firmenkunden.
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8.4.4 Lastschriftverfahren

Das Lastschriftverfahren ermoglicht
Geldbetrdge in gleicher oder wech-
selnder Hohe zulasten des Girokontos
des Zahlungspflichtigen einzuziehen.
Dieses Verfahren eignet sich beson-
ders fur wiederkehrende Zahlungen,
deren Betrdige sich hdufig oder stetig
verdndern, z.B. Strom-, Gas- und Was-
sergebiihren, Telefonrechnung.

Im SEPA-Raum ist zwischen der SEPA-
Basislastschrift und der SEPA-Firmen-
lastschrift zu unterscheiden.

8.4.4.1 SEPA-Basislastschrift

Die SEPA-Basislastschrift ist das ein-
zige Lastschriftverfahren, das eine
Belastung der Konten privater Ver-
braucher ermdglicht. Es kann aber
auch fir Zahlungsvorgdnge zwischen
Unternehmen eingesetzt werden. Als
Grundlage fir die Lastschrift erteilt
der Zahlungspflichtige (Schuldner)
dem Zahlungsempfénger (Glaubiger)
ein SEPA-Mandat. Dieses Mandat
enthdlt zum einen die Zustimmung
zum Einzug der falligen Forderungen,
zum anderen die Anweisung an die
Bank des Zahlungspflichtigen, die je-
weiligen Belastungen einzulésen. Um
Lastschriften einziehen zu kénnen,
bendtigt der Zahlungsempfdnger eine
Glaubiger-ldentifikationsnummer mit
18 Stellen, die in Deutschland von der
Deutschen Bundesbank auf Antrag
vergeben wird. Diese Glaubiger-lden-
tifikationsnummer muss auf dem
Lastschriftmandat angegeben sein.
Das Lastschriftmandat muss auch die
Angabe enthalten, ob es sich um eine
einmalige oder um eine wiederkehren-
de Zahlungsverpflichtung handelt.

Der Text fur ein wiederkehrendes
Lastschriftmandat lautet beispiels-
weise wie folgt: ,Ich ermdchtige die ...
GmbH, Zahlungen von meinem Konto
mittels Lastschrift einzuziehen. Zu-
gleich weise ich mein Kreditinstitut
an, die von der ... GmbH auf mein
Konto gezogenen Lastschriften ein-
zuldsen. Hinweis: Ich kann innerhalb
von acht Wochen, beginnend mit dem
Belastungsdatum, die Erstattung des
belasteten Betrages verlangen. Es
gelten dabei die mit meinem Kreditins-
titut vereinbarten Bedingungen.”

Der Zahlungsempféinger muss zudem
eine Mandatsreferenz festlegen, die
dem Zahlungspflichtigen entweder
mit dem Lastschriftmandat oder zu
einem spdteren Zeitpunkt mitgeteilt
wird. Dabei kann es sich beispielswei-
se um eine Kundennummer oder um
eine Rechnungsnummer handeln. Auf
dem Kontobeleg des Zahlungspflich-
tigen ist sowohl die Glaubiger-lden-
tifikationsnummer als auch die Man-
datsreferenz vermerkt, sodass eine
eindeutige Zuordnung der Belastungen
moglich ist.

Das SEPA-Basislastschriftverfahren
enthdlt Regelungen, die im Interesse
des Zahlungsempféngers geschaffen
wurden:

- Die Lastschrift hat ein festes Fal-
ligkeitsdatum, das dem Zahlungs-
pflichtigen vorab mitgeteilt werden
muss. Somit kann der Zahlungs-
pflichtige fir eine Deckung des be-
zogenen Kontos sorgen.

- SEPA-Basislastschriften kénnen bis
zu acht Wochen nach dem Belas-
tungstag ohne Angabe von Griinden
zuriickgegeben werden. Fehlt das
unterschriebene Mandat, verléingert
sich diese Frist auf 13 Monate.
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Die SEPA-Basislastschrift dhnelt dem
friheren Einzugsermdchtigungsver-
fahren. Im Zuge der Umstellung auf
das SEPA-System wurden bestehende
Einzugsermdchtigungen in der Regel
automatisch in SEPA-Basislastschrif-
ten konvertiert.

Schematische Darstellung der SEPA-Basislastschrift

Zahler
(Schuldner)

(1) SEPA-Lastschriftmandat

Zahlungsempféinger

(5) Belastung
des Girokontos/
Information
iber Belastung

Bank des
Schuldners

(Glaubiger)
(2) Vorabinformation tiber
Belastung
(3) Information (7) Gutschrift
Uber Lastschrift auf Konto
(4) Information Uber Belastung
Bank des
Glaubigers

(6) Verrechnung

Als besonderen Kundenservice bietet
die AOK u.a. ihren freiwillig versicher-
ten Mitgliedern (Selbstzahlern) und
den Firmenkunden das SEPA-Basis-
lastschriftverfahren an.

Dies hat fir diese Kunden den Vorteil,
dass die AOK die Uberwachung der
richtigen und rechtzeitigen Beitrags-
abfiihrung fir sie Gbernimmt. Bei An-
derungen des Beitrags wird der Kunde
hierliber informiert, muss aber nicht,
wie beim Dauerauftrag, seiner Bank
einen gedinderten Auftrag erteilen. Die
AOK bucht den entsprechenden Be-
trag vom Zeitpunkt der Anderung an
automatisch ab.

Merke

Die SEPA-Basislastschrift ist ein
Verfahren zum Einzug von ein-
maligen oder wiederkehrenden
Zahlungen. Hierzu muss der
Zahlungspflichtige sowohl dem
Glaubiger als auch seiner Bank
ein entsprechendes Mandat er-
teilen. Der Gléwubiger muss dem
Schuldner sowohl seine Glaubi-
ger-ldentifikationsnummer als
auch eine Mandatsreferenz mit-
teilen.

N
8.4.4.2 SEPA-Firmenlastschrift

Die SEPA-Firmenlastschrift ist aus-
schlieBlich fur Transaktionen zwischen
Geschdftskunden vorgesehen. Die
SEPA-Firmenlastschrift weist die fol-
genden Unterschiede zur SEPA-Basis-
lastschrift auf:

- Vor der Belastung des Kontos des
Schuldners muss dessen Bank das
Mandat prifen.

- Eine Rickgabe der Lastschrift nach
der Belastung ist nicht mdglich.

Die SEPA-Firmenlastschrift dhnelt
dem friheren Abbuchungsauftrag.

8.5 Zahlungsverkehr
zwischen den Geschafts-
banken

Geschdaftsbanken, die im gesamten
Bundesgebiet arbeiten, verfligen lber
ein eigenes Gironetz. Uber dieses Giro-
netz sind die einzelnen Banken mit-
einander verbunden. Sie haben so die
Moglichkeit, Geldubertrédge von Giro-
konto zu Girokonto zu leiten und die
entsprechenden Geldmittel im eigenen
Girosystem zu behalten. Damit erhdht
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sich der gesamte Einlagenbestand,
der wiederum die Basis fiir die Kredit-
gewcihrung der Geschaftsbank dar-
stellt.

Grundlage fiir den Giro- und Scheck-
verkehr in Deutschland ist das Giro-
netz der Deutschen Bundesbank.

Jede Geschdftsbank verfligt tUber ein
Girokonto bei der Bundesbank. Fiir die
Nutzung des Gironetzes der Deutschen
Bundesbank gelten besondere Bestim-
mungen (z.B. Verwendung bestimmter
Vordrucke).

Folgende Geschaftsbanken verfligen
Uber ein eigenes Gironetz:

- der Sparkassensektor

- die Genossenschaftsbanken

- die privaten Kreditbanken und
- die Postbank AG

Gironetze in Deutschland

Gironetz der Spar-
kassen und
der Girozentralen

der Postbank AG

Im Sparkassensektor erfolgt die Ver-
rechnung intern tber die Landesban-
ken. Im Genossenschaftssektor bilden
die genossenschaftlichen Zentral-
stellen als regionale Zentralinstitute
sogenannte Ringhauptstellen. Die
Verrechnung zwischen den Ringhaupt-
stellen erfolgt im Allgemeinen direkt.

Auch die Postbank AG verrechnet den
halbbaren und den bargeldlosen Zah-
lungsverkehr Uber ihr eigenes Gironetz.

Die Fristen fur den Zahlungseingang
bei Zahlungsauftrégen sind im BGB
geregelt (§ 675s).

Zahlungsverkehr im Internet und
elektronisches Geld

Der Internethandel erfreut sich wach-
sender Beliebtheit. Zumeist kommen
auch im Internethandel die traditio-
nellen Bezahlformen zum Einsatz,
beispielsweise Lastschriften, Kredit-
karten oder Uberweisungen. Dariiber
hinaus wird in zunehmendem MaBe
elektronisches Geld” genutzt, das
sich besonders fur die Zahlung kleine-
rer Betrage eignet.

Gironetz
Sl DEisEEn Elektronisches Geld ist eine Forderung
B2 DELC gegen eine ausgebende Stelle, die
| | auf einem Datentréiger gespeichert
Gironetze Gironetz der ist. Das Guthaben kann entweder de-
der privaten Genossenschafts-  scntral, 2.B. auf einer Karte, oder auf
Kreditbanken banken

einem zentralen Datentrdger (Server)
gespeichert sein.

Sofern eine halbbare oder bargeldlose

Zahlung Uber ein Gironetz hinausgeht,

wird in aller Regel aus Kostengriinden

das Gironetz der Deutschen Bundes-

bank genutzt.
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Die GeldKarte ist eine Form des kar-
tenbasierten elektronischen Geldes
(vgl. Punkt 9.7 dieses Lernbriefs). Beim
serverbasierten elektronischen Geld
erfolgt der Zugang insbesondere Uber
das Internet oder tber Mobilfunk. In
Deutschland bietet beispielsweise das
Unternehmen PayPal an, serverba-
sierte Guthaben Uber das Internet zu
transferieren.

Private Tauschmittel und ,Bitcoins’

Nehmen wir an, Sie wohnen in einem
kleinen Dorf, in dem die Menschen

sich oftmals wechselseitig helfen.

Die Dorfbewohner wollen verhindern,
dass Einzelne in dieser Gemeinschaft
benachteiligt oder bevorzugt werden,
indem sie mehr Leistungen fur andere
erbringen als sie selbst in Anspruch
nehmen oder umgekehrt. Die Dorf-
gemeinschaft flihren daher ein ,Gut-
scheinsystem” ein, der Name des Gut-
scheins sei ,Dorfi”. Wenn Sie z.B. eine
Stunde einem Nachbarn bei der Gar-
tenarbeit helfen, gibt er Ihnen daftir
einen ,Dorfi”. Diesen kénnen Sie z.B. an
den Nachbarsjungen weitergeben, der
eine Stunde lang lhr Auto gewaschen
hat oder auch bei der 6rtlichen Béue-
rin gegen 5 kg Kartoffeln eintauschen.
In diesem einfachen Beispiel haben die
Dorfbewohner ein privates Tauschmit-
tel geschaffen. Es gibt in Deutschland
in manchen Stddten und Regionen
vergleichbare Systeme, die meist dar-
auf abzielen, die regionale Wirtschaft
zu fordern, da diese ,Regionalwdih-
rungen” zwar beim ortlichen Handler,
nicht jedoch im Einkaufszentrum der
ndchstgelegenen GroBstadt oder beim
Versandhandel im Internet eingeldst
werden kdnnen. Es handelt sich aber
nicht um ein gesetzliches Zahlungs-
mittel.

Vergleichbare private Systeme haben
sich mittlerweile auch im Internet
etabliert und basieren meist auf der
~Schaffung” von Tauschmitteln mit-
hilfe von Verschlisselungssystemen
(insbesondere Blockchains), daher
auch der Name ,Krypto-Wdahrung”
(von Kryptografie - Verschlisselung).
Die bekannteste ,Krypto-Wdahrung” ist
der Bitcoin, der dezentral, aber unter
Nutzung eines allgemein zugéngli-
chen Schlissels, geschaffen wird und
der daher auch nicht in unbegrenzter
Menge erzeugt werden kann. Letztlich
basieren solche Systeme auf dem Ver-
trauen der Marktteilnehmerinnen und
Marktteilnehmer, dass der Wert dieser
Tauschmittel stabil ist und zudem ge-
nigend Tauschpartner gefunden wer-
den kénnen, die dieses Tauschmittel
akzeptieren und ggf. auch gegen ge-
setzliche Zahlungsmittel umtauschen.
Dennoch handelt es sich nicht um eine
Wéihrung im rechtlichen Sinn (Zentral-
banken nutzen daher meist den Begriff
+Krypto-Token” statt ,Krypto-Wah-
rung”). Allerdings befinden sich die
Nutzer nicht im ,rechtsfreien Raum”,
ein in Bitcoin erzieltes Einkommen ist
beispielsweise genauso steuerpflichtig
wie ein in Euro erzieltes Einkommen.
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Merke

Uberweisungen, Dauerauftré-
ge und Lastschriften sind drei
Moglichkeiten der bargeldlosen
Zahlung.

Uberweisungen sind fiir einmali-
ge Transaktionen geeignet. Hier
weist der bzw. die Zahlungs-
pflichtige die Bank an, dem
Konto des Zahlungsempfdngers
einen bestimmten Betrag gutzu-
schreiben. Dauerauftrdage sind
regelméBige Uberweisungen, die
bei gleichbleibenden Summen
(z.B. Mieten) geeignet sind.

Bei einer SEPA-Lastschrift er-
teilt der Zahlungspflichtige ein
Mandat, das den Gléubiger zum
einmaligen oder wiederholten
Einzug der Forderung berech-
tigt und gleichzeitig seine Bank
anweist, die Forderung zu be-
gleichen. Dabei kommt die SEPA-
Firmenlastschrift ausschlieBlich
im Geschdftsverkehr zwischen
Unternehmen zum Einsatz. Die
SEPA-Basislastschrift ist das
Verfahren zum Einzug von Forde-
rungen bei privaten Haushalten,
kann aber auch zwischen Unter-
nehmen genutzt werden.

8.6 Ubungen zum Lernab-
schnitt 8

Ubung 35
Erldutern Sie den Unterschied zwi-

schen unmittelbarer und mittelbarer
Barzahlung.

Ubung 36
Nennen Sie die Voraussetzung und die

beiden Mdglichkeiten fir die halbbare
Zahlung.

Ubung 37
Erldutern Sie die Voraussetzungen und

nennen Sie drei Mdglichkeiten fir die
bargeldlose Zahlung.

Ubung 38
Nennen Sie drei gesamtwirtschaft-

liche Vorteile, die der bargeldlose Zah-
lungsverkehr bietet.

Ubung 39
Erldutern Sie anhand von Beispielen

die Bedeutung des Dauerauftrags fur
die AOK.

Ubung 40

Nennen Sie die zwei Verfahren der
SEPA-Lastschrift und erldutern Sie die
Unterschiede.
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Art. 1
ScheckG

Art. 9, Abs. 1
ScheckG

9 Schecks und Kartenzahlungen

Der Scheck ist die schriftliche Anwei-
sung eines Kontoinhabers an seine Ge-
schaftsbank, bei Vorlage (Sicht) einen
bestimmten Geldbetrag zu zahlen.
Der Verrechnungsscheck ist neben der
Uberweisung, dem Dauerauftrag und
der Lastschrift ein Instrument des bar-
geldlosen Zahlungsverkehrs. Von der
SEPA-Umstellung sind Schecks (bis-
lang) nicht betroffen.

Merke

Rechtlich gesehen ist der Scheck
eine schriftliche unbedingte An-
weisung an den Scheckbezoge-
nen (Geschaftsbank), die in einer
bestimmten Form ausgestellt ist
und auf Zahlung einer bestimm-
ten Geldsumme lautet.

9.1 Bestandteile des Schecks
9.11 Gesetzliche Bestandteile

Ein gliltiger Scheck muss bestimmte
Voraussetzungen erfiillen. Es gibt ei-
nige Formerfordernisse, die im Scheck-
gesetz (ScheckG) - das die wichtigste
Rechtsgrundlage fiir den Scheckver-
kehr darstellt - vorgeschrieben sind.
Als Scheck wird eine Urkunde danach
nur anerkannt, wenn sie die folgenden
sechs Bestandteile enthalt:

1. die Bezeichnung als ,Scheck” im
Text der Urkunde (Scheckklausel),

2. die unbedingte Anweisung, eine
bestimmte Geldsumme zu zahlen;
weicht der in Zahlen angegebene
Scheckbetrag von dem in Buch-
staben angegebenen ab, gilt der in
Buchstaben angegebene Wert,

3. das bezogene Kreditinstitut, d.h.
der Name der bezogenen Bank, die
zahlen soll,

4. den Zahlungsort, d.h. der Ort, an
dem der Scheck zahlbar ist,

5. Ort und Tag der Ausstellung des
Schecks,

6. die Unterschrift des Ausstellers,
wobei die eigenhdindige Unterschrift
des Girokontoinhabers bzw. der -in-
haberin erforderlich ist (Identitét
von Aussteller und Kontoinhaber).

9.1.2 Kaufmdnnische Bestandteile

Neben diesen gesetzlichen Bestand-
teilen werden noch kaufmdénnische Be-
standteile genannt, die jedoch auf die
Rechtsgultigkeit des Schecks keinen
Einfluss haben. Sie dienen der techni-
schen Abwicklung des Scheckverkehrs.
Das sind:

7. die Schecknummer, die der Kon-
trolle bei der Einlésung dient; sie
erleichtert den Widerruf und die
Sperrung von Schecks,

8. die Kontonummer des Girokon-
toinhabers; sie vereinfacht die
buchhalterische Bearbeitung des
Schecks insbesondere im Banken-
system,

9. die Bankleitzahl der bezogenen
Geschdaftsbank, die der Erleichte-
rung des Scheckeinzugs dient und
die Verrechnung im Bankensystem
vereinfacht,

10. die Guthabenklausel, die den
Scheckaussteller daran erinnern
soll, keine Schecks ohne ausrei-
chendes Guthaben auf seinem Gi-
rokonto auszustellen,
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11. der Zahlungsempfdnger kann eine
dritte Person oder auch der Aus-
steller sein. Sofern diese Angabe
fehlt, zahlt die bezogene Bank den
Scheckbetrag an den jeweiligen
Inhaber bzw. die Inhaberin des
Schecks,

12. die Uberbringerklausel, die die be-
zogene Bank berechtigt, trotz An-
gabe eines bzw. einer Berechtigten
den Scheckbetrag an den jeweili-
gen Inhaber bzw. die Inhaberin des
Schecks auszuzahlen.

Mit Ausnahme der eigenhéindigen
Unterschrift ist es ansonsten unerheb-
lich, wie die aufgezéihlten gesetz-
lichen Bestandteile auf dem Scheck
angebracht sind. Sie kdnnen von

Hand oder mit der Schreibmaschine
geschrieben oder in Block- oder Ver-
kehrsschrift angebracht sein. Erforder-
lich ist jedoch, dass die Formerforder-
nisse gut leserlich sind.

Grundlage der auBerscheckrechtlichen
Beziehung zwischen dem Scheckaus-
steller und der bezogenen Geschdafts-
bank ist einmal der zwischen ihnen
bestehende Girovertrag, zum anderen
der Scheckvertrag. Jede Geschdifts-
bank behdlt sich ndmlich vor, den
Kreis der zum Scheckverkehr zugelas-
senen Kunden unter dem Gesichts-
punkt der Zuverldssigkeit auszuwdh-
len. Mit dem Scheckvertrag stellt die
Geschdftsbank ihren Kunden diese be-
sondere Dienstleistung im Rahmen des
Zahlungsverkehrs zur Verfligung und
sagt die Einlésung der von den Kunden
ausgestellten Schecks unter bestimm-
ten Voraussetzungen zu, zu denen vor
allem die Verwendung der von der Ge-
schaftsbank ausgegebenen Scheck-
vordrucke und ein ausreichendes Gut-
haben auf dem Girokonto gehdren.

Merke

Ein Scheck enthdlt gesetzliche
und kaufmdnnische Bestand-
teile.

9.2 Scheckvertrag

Der Scheckvertrag regelt die Bezie-
hungen zwischen dem bezogenen Kre-
ditinstitut und dem Scheckaussteller.
Rechtlich betrachtet handelt es sich
dabei um einen Geschdaftsbesorgungs-
vertrag.

Das folgende Schaubild verdeutlicht
noch einmal die Rechtsbeziehungen:

Aushdndigung der

Kontoinhaber < Scheckvordrucke

Empfangsquittung

Kreditinstitut

—

Abschluss des Scheckvertrages

/\

Pflichten des Konto-
inhabers

- Benutzung der Vor-
drucke des Kredit-
instituts

- Scheckausstellung
nur bei vorhandener
Kontodeckung

9.3 Scheckvordruck

Die typische Vordruckstrenge gilt so-
wohl fur den Scheckverkehr als auch
fur den Giroverkehr der Geschdafts-
banken, d.h. dass bei Zahlung mittels
Scheck nur die von den Geschdfts-
banken zugelassenen Vordrucke zu
verwenden sind. Ublicherweise gilt der
abgedruckte Vordruck:

AOK-Bundesverband

Pflichten des Kredit-
instituts

- Einloésung des
Schecks bei ord-
nungsgemdnBer
Ausstellung und
vorhandener Konto-
deckung

74



Wirtschaftslehre, Teil 4

L]
& Sparkasse Neustadt o il

Zahlen Sie gegen diesen Scheck

EUR

an
+ oder Uberbringer

.--" ;
: '\\1\‘3'.5\6
\ S LUt t cos Aussted
| B Forte s | | E | BT .
00ooDOODODOOLSY 9875k432H 123456780 01A

Bitte dieses Feld nicht beschriften und micht bestemaein

Auf diesem Vordruck sind die meisten
gesetzlichen Bestandteile vorgegeben,
sodass nur noch

- der Scheckbetrag in Worten und Zif-
fern,

- der Scheckempfdnger,

- der Ort und Tag der Ausstellung
sowie

- die eigenhdndige Unterschrift

einzutragen sind.

Die Codierzeile am Fuf3 des Vordrucks
enthdlt Informationen, die die maschi-
nelle Bearbeitung des Schecks im Ban-
kensystem erméglichen (z.B. Scheck-
nummer, Kontonummer, Bankleitzahl
der bezogenen Bank).

Durch die Verwendung des Vordrucks
werden Fehlerquellen weitgehend
ausgeschlossen und das Ausfillen des
Schecks erleichtert.

Sofern die Angabe des Zahlungs-
orts fehlt, ist der Scheck am Ort der
Hauptniederlassung der bezogenen
Bank zahlbar. Die Angabe eines fal-
schen Ausstellungsdatums ist un-
schadlich, wenn es sich nicht um

ein falsches Datum (z.B. 30. 02. oder
31. 04.) handelt. Ein Scheck, der ein
solches falsches Ausstellungsdatum
aufweist, ist ungultig.

Wird dagegen z.B. ein Scheck am
23.06. 2025 mit Datum 27.06. 2025
ausgestellt, so ist dieser bereits ab
23.06. 2025 gliltig.

Allerdings gibt es bestimmte Vor- Art. 29
legungsfristen, innerhalb derer ein ScheckG
Scheck dem bezogenen Kreditinstitut
zur Zahlung vorzulegen ist. Sind diese
Fristen Uberschritten, besteht fir das
Kreditinstitut keine Verpflichtung zur
Einlésung (vgl. Punkt 9.5 dieses Lern-
briefs).
9.4 Arten des Schecks
Merkmale fir die Unterscheidung von
Schecks sind vor allem
- Zahlungsempfénger und Ubertrag-

barkeit sowie
- die Art der Einlésung.

Scheckarten
|
Zahlungsempfdnger Einlésung
Inhaber- Order- Verrech-
Barscheck nungs-
scheck scheck
scheck

Inhaberscheck

Die grofBte praktische Bedeutung hat
heute der Inhaberscheck. Der Inhaber-
scheck braucht tberhaupt keine Anga-
ben tber den Empféinger zu enthalten.
Er ist ein Scheck, dessen Scheckbetrag
an den jeweiligen Inhaber ausgezahlt
wird. Die Worte ,,an den Inhaber” sind
daher nicht erforderlich; auch dann
nicht, wenn ein Scheckempfdnger ge-
nannt ist und dabei zugleich der Zu-
satz ,oder Uberbringer” angebracht
ist.
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Beispiel

Josef Miiller stellt einen Inhaber-
scheck aus, auf dem vermerkt ist,
dass der genannte Scheckbetrag
an Maria Hinsel auszuzahlen ist.
Wird nun der Vermerk ,oder Uber-
bringer” nicht gestrichen, kann der
Scheck auch von jeder anderen
Person eingeldst werden. Wird der
Vermerk ,oder Uberbringer” gestri-
chen, kann nur noch Maria Hinsel
den Scheck einlosen.

Solche Inhaberschecks werden wegen
der in ihnen enthaltenen Uberbringer-
klausel auch ,,Uberbringerschecks”
genannt. Ein Unterschied zwischen
Inhaber- und Uberbringerschecks be-
steht daher praktisch nicht.

Die Besonderheit des Inhaberschecks
besteht darin, dass der blo3e Besitz
den Inhaber berechtigt, die Rechte aus
dem Scheck geltend zu machen. Das
bedeutet praktisch, dass die bezogene
Geschdftsbank an jeden, der ihr den
Inhaberscheck zur Einlésung vorlegt,
die Schecksumme auszahlen kann,
auch wenn der Betreffende nicht auf
dem Scheck namentlich genannt ist.
Der Inhaberscheck ist formlos lber-
tragbar und birgt damit ein grofes
Sicherheitsrisiko in sich, da er z.B. bei
Verlust oder Diebstahl vom Finder
oder Dieb eingeldst werden kann.

Orderscheck

Der Orderscheck ist ein Scheck, der
von der bezogenen Geschdftsbank an
eine bestimmte Person auszuzahlen
ist. Er lautet auf einen bestimmten
Zahlungsempfdnger und wird deshalb
auch Namensscheck genannt. Der im
Scheck genannte Zahlungsempféinger
kann den Orderscheck mittels Weiter-
gabevermerk (Indossament) an eine
andere Person weitergeben. Diese
kann wiederum eine weitere Person
als Berechtigten benennen usw.

Aus Sicht der Geschdaftsbank bedeutet
der Orderscheck, dass sie nicht an je-
den Vorleger mit befreiender Wirkung
zahlen kann, sondern nur an denjeni-
gen, der im Scheck als letzter Berech-
tigter angegeben ist.

Eine Sonderform des Orderschecks
stellt der Rektascheck dar, in dem
nur eine bestimmte Person als Be-
rechtigter bezeichnet ist. Eine Uber-
tragung des Rektaschecks an weitere
Personen ist deshalb nicht moglich.
Der Orderscheck bietet im Vergleich
zum Inhaberscheck den Vorteil, dass
er bei Verlust oder Diebstahl fiir eine
nicht auf dem Scheck genannte Per-
son wertlos ist. Er ist damit erheblich
sicherer.

Barscheck

Beim Barscheck wird der Scheckbe-
trag von der bezogenen Geschdifts-
bank auf Wunsch bar ausgezahlt.
Gegen Einreichung des quittierten
Schecks, d.h. des auf der Riickseite
unterzeichneten Schecks, zahlt die
bezogene Geschdftsbank dem Vorle-
ger den Scheckbetrag aus. Der Scheck
wird in dem Moment eingelést, in dem
die bezogene Geschdftsbank gegen
Aushdndigung des auf der Riickseite
quittierten Schecks den Scheckbetrag
gezahlt hat. Diese Zahlungsart wen-
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Zahler

§6 Abs. 1
SRVwV

4

A

det die AOK in einzelnen besonders
dringenden Fdllen, z.B. bei der Kran-
kengeldzahlung, an. Der Zahlungsvor-
gang beim Barscheck lauft wie folgt
ab:

Scheck
— > Zahlungsempfénger
legt Scheck *
zur Auszah-

bezogene Ge- lung vor

schaftsbank

Konto des
Zahlers

Bargeld

Last-
schrift

Fir den Barscheck gilt: Wer Bar-
schecks benutzt, lauft Gefahr, dass
bei Verlust oder Diebstahl ein Unbe-
rechtigter den Scheck einlést. Dieses
Risiko des Ausstellers kann durch die
Verwendung eines Verrechnungs-
schecks vermieden werden.

Verrechnungsscheck

Der Verrechnungsscheck ist ein
Scheck, der von der bezogenen Ge-
schaftsbank nur durch Verrechnung,
also bargeldlos, eingeldst werden
darf. Seine Eigenschaft als Verrech-
nungsscheck erhdilt ein Scheck durch
den quer Uber die Vorderseite gesetz-
ten Vermerk ,Nur zur Verrechnung”.
Diesen Vermerk kann sowohl der Aus-
steller als auch ein spdterer Inhaber
des Schecks anbringen.

Durch den Verrechnungsvermerk auf
dem Scheck wird dieser fiir unberech-
tigte Dritte praktisch wertlos, da
durch die bargeldlose Auszahlung im-
mer nachvollzogen werden kann, wer
das Geld erhalten hat. Aus diesem
Grund sind bei der AOK eingehende
Barschecks unverziiglich mit dem Ver-

merk ,Nur zur Verrechnung” zu verse-
hen, also in einen Verrechnungsscheck
umzuwandeln.

Der Zahlungsvorgang mittels Verrech-
nungsscheck lauft wie folgt ab:

Zahler | Scheck |

= Scheckaussteller
Verrech-
nungs-
scheck

Kontoauszug

Geschdftsbank des Verrech-

Konto-
auszug

Zahlungsempfdnger
= Schecknehmer

Geschdaftsbank des

Zahlers nungs-  Zahlungsempfdangers
scheck
Last- Girokonto
schrift
Verre"ch— Gut-
nu‘ng tber schrift
Gironetz

Merke

Nach der Art der Ubertragung
der Scheckrechte konnen Order-
oder Inhaberschecks unterschie-
den werden.

Nach der Art der Einlésung
kénnen Bar- und Verrechnungs-
schecks unterschieden werden.

9.5 Einlosung des Schecks

Ein Scheck ist stets bei Sicht, also bei
Vorlage zahlbar. Sobald der Scheck
der bezogenen Geschdftsbank vor-
gelegt wird, ist er einzulésen, wenn
das Girokonto des Ausstellers ein ent-
sprechendes Guthaben aufweist. Die
Angabe einer Zahlungsfrist auf dem
Scheck gilt als nicht geschrieben und
ist somit unwirksam.

AOK-Bundesverband

Art. 28
ScheckG

77



Wirtschaftslehre, Teil 4

Art. 29
ScheckG

Beispiel

Paul Hinz hat bei Klara Kunz am
17. 05. eine Ware im Wert von
1.500 € bestellt. Da Klara Kunz
diese am 21. 05. zu liefern ver-
spricht, stellt Paul Hinz am 17. 05.
einen lnhaberscheck an Klara Kunz
mit dem Vermerk ,zahlbar am

21. 05.” aus.

Folge

Der Vermerk wird von der Bank
nicht berlicksichtigt. Wiirde Klara
Kunz den Scheck bereits am 17. 05.
seiner Bank libergeben, so wiirde
sie diesen Betrag am gleichen Tag
seinem Konto gutschreiben und das
Konto von Paul Hinz belasten.

Das Scheckgesetz sieht jedoch be-
stimmte Vorlegungsfristen vor, inner-
halb derer ein Scheck dem bezogenen
Kreditinstitut zur Zahlung vorzulegen
ist. Sind diese Fristen Uberschritten,
besteht fiir das Kreditinstitut keine
Verpflichtung zur Einlésung mehr.

Die gesetzliche Vorlegungsfrist von
Schecks betragt

- 8 Tage, wenn der Ausstellungsort im
Inland liegt,

- 20 Tage, wenn der Ausstellungsort
im europdischen Ausland oder in
einem an das Mittelmeer angrenzen-
den Staat liegt,

- 70 Tage in allen tbrigen Fdillen.

Das bedeutet, dass ein im Inland aus-
gestellter Scheck bis zu einer Frist von
acht Tagen zur Einlésung vorgelegt
werden muss. Die Frist beginnt mit
dem Ausstellungstag des Schecks zu
laufen. Wird der Scheck nach der ge-
nannten Frist zur Einlésung vorgelegt,
kann die bezogene Bank die Einlésung
des Schecks verweigern oder beim
Aussteller nachfragen, ob der Scheck
noch eingeldst werden soll.

Beispiel

Ausstellung des Schecks im Inland
am 12. 07. Vorlage des Schecks am
21.07.

Folge

Das den Scheck erhaltende Kredit-
institut wadre nicht mehr zur Einlo-
sung verpflichtet.

Bei der AOK eingehende Schecks sind
am Tag des Eingangs (spétestens am
folgenden Arbeitstag) der Geschafts-
bank zur Gutschrift einzureichen.

Die typische Verwendung des Schecks
besteht darin, dass der Aussteller den
Scheck einem anderen lbergibt, um
damit einen bestimmten Geldbetrag
(eine Schuld) zu bezahlen. Aufgrund
seiner typischen Verwendung und der
relativ kurzen Vorlegungsfrist ist der
Scheck ein gut geeignetes Zahlungs-
mittel. Im Vergleich zum Bargeld ist
er auch ein relativ sicheres Zahlungs-
mittel.
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Merke

Ein Scheck ist bei Sicht (Vorlage)
zahlbar. Dabei sind die gesetz-
lichen Vorlegungsfristen zu be-
achten. Werden diese Fristen
Uberschritten, besteht flir das
Kreditinstitut keine Verpflich-
tung zur Einlésung mehr.

9.6 Scheckfdalschung und
Schecksperre

Fir die Einldsung eines gefdlschten
Schecks haftet die bezogene Ge-
schaftsbank. Die Geschdaftsbanken
beschrénken jedoch in ihren allgemei-
nen Geschdftsbedingungen ihre Haf-
tung auf das MaB ihres nachgewiese-
nen Verschuldens. Sofern der Bankkun-
de die Féilschung eines Schecks durch
Fahrléssigkeit verursacht (z.B. seine
Scheckformulare nicht sorgfdltig ge-
nug aufbewahrt), hat er den Schaden
groBtenteils selbst zu tragen.

Art. 32
ScheckG

Der Aussteller eines Schecks kann
diesen auch sperren lassen. Der Auf-
trag zur Sperrung eines Schecks be-
deutet rechtlich nichts anderes als
den Widerruf des Schecks. Ein Wider-
ruf (Sperre) des Schecks wird erst nach
Ablauf der Vorlegungsfrist wirksam.
Die bezogene Geschaftsbank kann
jedoch den Widerruf (die Sperre) auch
schon vor Ablauf der Vorlegungsfrist
beachten. Die Sperrung eines Schecks
ist natdrlich nur so lange méglich, wie
der Scheck noch nicht eingel&st ist. Mit
dem Zeitpunkt der Einlésung erlischt
jede Widerrufsmdoglichkeit.

Sofern ein Bankkunde seine Schecks
verlegt oder verliert, sollte er diese
daher schnellstmdglich bei seiner Ge-
schaftsbank sperren lassen, um sich
vor groBBerem Schaden zu bewahren.
AuBerdem gilt: Der Schuldner, der sei-
ner Zahlungsverpflichtung mit Scheck
nachkommt, hat diese erst erfiillt,
wenn der Scheck von der bezogenen
Geschaftsbank eingeldst ist.

9.7 Bankkundenkarten

Als Nachfolgeprodukt fiir die frihere
Euroscheck-Karte haben die Banken
spezielle Kundenkarten eingefiihrt, die
oft als ec-Karte bezeichnet werden,
obwohl diese Bezeichnung offiziell
nicht mehr verwendet wird. Es handelt
sich um sogenannte Debit-Karten, die
direkt an das Konto des jeweiligen
Kontoinhabers gebunden sind und
beim Einsatz unmittelbar zu einer
Belastung des Kontos flihren. Die fol-
gende Abbildung zeigt lhnen eine von
einer Sparkasse ausgegebene S-Card
als Beispiel fir eine Bankkundenkarte.

5B a_r_k_.a"s's:é_;-l}_leus"tadti-.

b
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Die Bankkundenkarten werden ins-
besondere fiir das Girocard-Verfahren
(friiher als electronic cash-Verfah-
ren oder ec-Verfahren bezeichnet)
verwendet. Bei diesem Verfahren

wird von der Bank nach erfolgreicher
Autorisierung, einschlieBlich einer
Deckungs- und Gultigkeitspriifung,
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die Zahlung garantiert. Aus Sicher-
heitsgriinden wird vom Karteninhaber
meist die Identifikation mittels per-
sonlicher Identifikationsnummer (PIN)
verlangt.

Bankkundenkarten als Multifunktionskarten

bargeldloses Bezahlen mittels Girocard
(mit Karte und PIN)

bargeldloses Bezahlen mittels SEPA-

Darliber hinaus kénnen mit den Bank- Lastschrift (mit Karte und Unterschrift)

kundenkarten Abhebungen an Geld-
automaten vorgenommen sowie an
Selbstbedienungsterminals beispiels-
weise Dauerauftrdge eingerichtet

oder Kontoausziige ausgedruckt wer- Uberweisungen und Dauerauftrége
den. an Service-Terminals (mit Karte und PIN)

Bargeldabhebung an Geldautomaten
(mit Karte und PIN)

Zudem eignen sich Kundenkarten fur (A SIS SV LI TE AT

das elektronische Lastschriftverfah-
ren (ELV), bei dem auf der Grundlage
der auf der Karte gespeicherten Daten
eine Lastschrift ausgeldst wird. Seit
01. 02. 2016 ist auch fir private Haus-
halte das elektronische Lastschrift-
verfahren in Form der SEPA-Last-
schrift verpflichtend (vgl. Pkt. 8.4.4
dieses Lernbriefs). Im Unterschied zum
Girocard-Verfahren ist hier nicht die
Eingabe der PIN, sondern eine Unter-
schrift auf dem Lastschriftformular
erforderlich. Eine Zahlungsgarantie
gibt es bei diesem Verfahren nicht.

Beim grenziiberschreitenden Einsatz
von Debitkarten kommt in der Regel
das Maestro-Verfahren von Master-
Card International zum Einsatz. Auf
der beispielhaft abgebildeten S-Card
konnen Sie das Maestro-Symbol er-
kennen. In Europa wird daneben das V
Pay System verwendet, das mit dem
Maestro-System konkurriert.

(mit Karte)

9.8 Kreditkarten

Ein weiteres modernes Zahlungsmittel
ist die Kreditkarte. Kreditkarten wer-
den von Karteninstituten (insbeson-
dere Banken, teilweise in Kooperation
mit Automobilclubs, Fluggesellschaf-
ten usw.) ausgegeben. Die Kreditkarte
ermoglicht die bargeldlose Zahlung
bei Vertragsfirmen gegen Vorlage der
Karte und Unterzeichnung des Rech-
nungsbelegs. Die Abrechnung erfolgt
nachtraglich durch Belastung des
Karten- bzw. Girokontos des Karten-
inhabers. Dariber hinaus gibt es Kre-
ditkarten, bei denen das Kartenkonto
auf Guthabenbasis gefiihrt wird. Mit
Kreditkarten kann man auch an Geld-
automaten Bargeld abheben. Die Zahl
der Kreditkarten betrug in Deutsch-
land im Jahr 2024 rund 35,3 Millionen.

'-'E___Spa?kaisse,ﬂeu_s‘t,ad;j; VISA

N
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9.8.1 Rechtsbeziehungen

Kreditkartengesellschaft und
Karteninhaber

Zwischen dem Herausgeber der Kre-
ditkarte und dem Karteninhaber wird
durch einen Kreditkartenvertrag ein
Dauerschuldverhdltnis begriindet.
Darin verpflichtet sich der Karten-
herausgeber, dafir Sorge zu tragen,
dass der Kreditkarteninhaber von
den Vertragsunternehmen (z.B. Ein-
zelhdndler oder Hotels) Leistungen
erhdlt, ohne dafir in bar bezahlen zu
missen. Zudem verpflichtet sich der
Kartenherausgeber, die Forderungen
der Vertragsunternehmen gegen den
Karteninhaber zu begleichen.

Der Karteninhaber verpflichtet sich,
den Jahresbeitrag fir die Kreditkarte
an den Kartenherausgeber zu zahlen,
den ihm eingerdumten Kreditrahmen
zu beachten und auf seinem Bankkon-
to fir ausreichend Deckung zu sorgen.

Kreditkartengesellschaft und Ver-
tragsunternehmen

Zwischen der Kreditkartengesell-
schaft und dem jeweiligen Vertrags-
unternehmen wird durch Vertrag
ebenfalls ein Dauerschuldverhdiltnis
begriindet. Es verpflichtet die Kredit-
kartengesellschaft, die Forderungen
der Vertragsunternehmen anzukaufen,
sofort zu bezahlen und das Risiko der
Zahlungsunfdahigkeit des Kontoinha-
bers zu tragen.

Die Vertragsunternehmen sind ver-
pflichtet ihre Leistungen ohne Bar-
zahlung des Karteninhabers, jedoch
zu Barzahlungsbedingungen, zu er-
bringen und bestimmte Kontrollmaf3-
nahmen bei Akzeptierung der Karte
durchzufiihren. Zudem miussen sie eine

Servicegebiihr an die Kreditkartenge-
sellschaft zahlen.

Karteninhaber und Vertragsunter-
nehmen

Grundlage der Rechtsbeziehungen
zwischen Karteninhaber und Vertrags-
unternehmen ist der zwischen ihnen
geschlossene Vertrag, z.B. ein Kauf-
oder Mietvertrag.

Aufgrund des Vertrags zugunsten
Dritter, der zwischen der Kreditkarten-
gesellschaft und dem Vertragsunter-
nehmen geschlossen wurde, hat der
Kreditkarteninhaber einen Anspruch
auf bargeldlosen Vertragsabschluss.
Dieser bedingt, dass das Vertrags-
unternehmen beim Vertragsabschluss
mit dem Karteninhaber die Kreditkar-
te zu akzeptieren hat.

Das Grundschema fiir den Ablauf
eines Kreditkartengeschdfts verdeut-
licht das Schaubild noch einmal im
Uberblick:

Kreditkarten-
N gesellschaft
Y

/\/0'

Vertrags- 1 Kaufvertrag  Kreditkarten-
unternehmen 2 Ware inhaber
(Verkdaufer) (Kéwfer)
9.8.2 Haftung

Bei Verlust der Kreditkarte haftet
der Karteninhaber in der Regel nicht,
wenn er eine sofortige Meldung des
Verlustes an die Kreditkartengesell-
schaft vornimmt. Bemerkt er den Ver-
lust nicht, ist der Haftungsbetrag in
der Regel auf 50 € limitiert.
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Unter der einheitlichen und kosten-
losen Rufnummer 116116 kdonnen
Verbraucherinnen und Verbraucher
ihre Bankkunden- und Kreditkarten
sperren lassen. Noch beteiligen sich
aber nicht alle Privatbanken an dem
System, Sie sollten sich daher bei lhrer
Bank erkundigen, welche Nummer fur
Sie gilt. Mit dabei sind Sparkassen und
Landesbanken sowie die Volksbanken,
Raiffeisenbanken; ihre Kundinnen und
Kunden missen sich fiir den Fall ver-
loren gegangener oder gestohlener
Karten nur noch diese eine Nummer
merken.

9.8.3 Reiseschecks

Fir den internationalen Reiseverkehr
verkaufen einige Kreditkartengesell-
schaften Reiseschecks. Diese lauten
Uber einen festen €-Betrag oder auf
einen runden Betrag in ausléndischer
Wadhrung (z.B. 100 US-Dollar). Vorteile
haben diese Reiseschecks dadurch,
dass sie dem Kunden bei Verlust - in
der Regel innerhalb von 24 Stunden

- erstattet werden und unbegrenzt
gliltig sind.

Merke

Eine weitere Form der bargeldlo-
sen Zahlung ist mit Kreditkarten
mdoglich. Beteiligte an diesem
Verfahren sind der Kreditkarten-
inhaber, die Kreditkartengesell-
schaft und das Vertragsunter-
nehmen.

9.9 Ubungen zum Lernab-
schnitt 9

Ubung 41

Zdhlen Sie Verwendungsmoglichkeiten
des Barschecks auf und geben Sie an,
welche Vor- und Nachteile den Bar-

und den Verrechnungsscheck kenn-
zeichnen.

Ubung 42
Erldutern Sie, was unter einem Inha-

ber- und was unter einem Namens-
scheck zu verstehen ist.

Ubung 43
Sachverhalt

Am 08.08.2025 geht bei der AOK ein
Barscheck ein.

Aufgabe
Erldutern Sie, was von der AOK zu ver-

anlassen ist, mit Angabe der Rechts-
vorschriften.

Ubung 44
Sachverhalt
Bei einem Einkaufsbummel haben Sie

einen ausgefullten und unterschriebe-
nen Barscheck tiber 800 € verloren.

Aufgabe

Stellen Sie ohne Angabe von Rechts-
vorschriften dar, was Sie unternehmen
kénnen, um sich vor Schaden zu be-
wahren.
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Ubung 45

Einem lhrer Freunde ist aufgefallen,
dass er bei Kartenzahlungen im Super-
markt oder im Kaufhaus manchmal
zur Eingabe seiner PIN und manchmal
zum Unterschreiben eines Beleges auf-
gefordert wird. Erldutern Sie ihm den
Unterschied zwischen den beiden Ver-
fahren.

10 Rechtsformen der Unter-

nehmen

10.1 Rechtsformen
des Privatrechts

In der Privatwirtschaft werden Betrie-
be von Unternehmerinnen und Unter-
nehmern gegriindet. Eine Betriebs-
griindung vollzieht sich in aller Regel
in der Weise, dass der Unternehmer
bzw. die Unternehmerin Kapital in
Form von Sach- und/oder Geldkapital
in den Betrieb einbringt und dieses
Kapital zum Zweck der Produktion
von Gltern/Dienstleistungen mit den
Produktionsfaktoren Natur und Arbeit
kombiniert. Jeder neu gegriindete Be-
trieb muss angemeldet sein bei

- dem Amtsgericht, in dessen Bezirk
der Betrieb seinen Sitz hat,

- dem Gewerbeamt der Stadt oder
Gemeinde, in der der Betrieb ansds-
sig ist. Das Gewerbeamt meldet die
Betriebsgriindung dem zustéindigen
Finanzamt,

- der zustdndigen Berufsgenossen-
schaft als Tréger der gesetzlichen
Unfallversicherung,

- der Industrie- und Handelskam-
mer bzw. Handwerkskammer, die
als Korperschaft des 6ffentlichen
Rechts die Interessen der Betriebe
vertritt und insbesondere bei der Be-
rufsausbildung mitwirkt.

In der Regel ist es ausreichend, sich

beim Gewerbeamt anzumelden, das
die anderen Behorden automatisch

informiert.
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Bei der Betriebsgriindung kann nicht
willkurlich eine bestimmte Rechts-
form gewdhlt werden, sondern nur
eine solche, die das entsprechende
Recht in der Volkswirtschaft zuldsst.
Die Rechtsform, die ein Betrieb wdhlen
kann, ist im Burgerlichen Gesetzbuch
(BGB) oder im Handelsgesetzbuch
(HGB) geregelt. Grundlegende recht-
liche Regelungen fiir das Geschafts-
leben finden sich im BGB. Im HGB sind
die Rechtsbeziehungen der Kaufleute
geregelt. Das HGB ist insofern ein Spe-
zialgesetz (lex specialis), dessen Vor-
schriften denen des BGB vorgehen. Nur
dann, wenn im HGB keine Regelung im
Zusammenhang mit den Kaufleuten
getroffen wurde, gelten die allgemei-
nen Vorschriften des BGB.

Durch die gewdhlte Rechtsform wer-
den die Beziehungen innerhalb des
Betriebes (z.B. zwischen den Eigen-
timern) und zu der gesellschaftlichen
Umwelt (z.B. Kunden, anderen Betrie-
ben und Glaubigern) bestimmt.

Die Rechtsform einer Unternehmung
stellt somit ihre ,rechtliche Ver-
fassung” dar, durch die sowohl die
Rechtsbeziehung der Gesellschafter
und der Mitglieder ihrer Organe als
auch die Rechtsbeziehung der Unter-
nehmung selbst zu AuBenstehenden
geregelt wird.

Nach der Rechtsordnung der Bundes-
republik Deutschland kdnnen Betriebe
grundsdtzlich als Einzel- oder Gesell-
schaftsunternehmungen gegriindet
werden, wobei bei den Gesellschafts-
unternehmen zwischen Personen- und
Kapitalgesellschaft unterschieden
wird. Die einzelnen Unternehmensfor-
men finden Sie unter den Pkten. 10.6,
10.7 und 10.8 dieses Lernbriefs. Unter-
nehmen kdnnen auch als eingetragene
Genossenschaften oder wirtschaft-

liche Vereine gegriindet werden. Diese
Rechtsformen werden in diesem Lern-
brief nicht vertieft behandelt.

Der Grund fur die eingeschrdnkte Ver-
tragsfreiheit bei der Griindung von
Unternehmen liegt im Schutze Dritter,
insbesondere der Glaubiger, die in der
Lage sein sollen, anhand der Unter-
nehmensform folgende Fragen klaren
zu kénnen:

- Wer haftet fur das Unternehmen?

- Wer kann tber die Vermdgensgegen-
stéinde des Unternehmens verfligen?

- Wer kann das Unternehmen wirksam
verpflichten?

- Wer kann verklagt werden?

Merke

Rechtsformen der Unternehmungen

Einzel- Gesellschafts-
unternehmen unternehmen

Personen-
gesell-
schaft

Kapital-
gesell-
schaft

OHG, KG,
GbR, Stille
Gesell-
schaft

AG, GmbH,
KGaA

Regelungen fiir die verschiedenen
wdhlbaren Rechtsformen der Unter-
nehmungen finden Sie im

- Burgerlichen Gesetzbuch (BGB),
- Handelsgesetzbuch (HGB),

- GmbH-Gesetz (GmbHG),

- Aktiengesetz (AktG).

AOK-Bundesverband
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§4 Abs. 1
SGBV

10.2 Rechtsformen
des offentlichen Rechts

Hierbei handelt es sich um die Kérper-
schaften, Anstalten und Stiftungen,
die nach o6ffentlichem Recht errichtet
werden. Man bezeichnet sie auch als
juristische Personen des 6ffentlichen
Rechts.

Der Begriff ,juristische Person” ist
ein gedankliches Konstrukt, dem die
Rechtsordnung Rechtsfahigkeit zu-
schreibt. Sie kénnen somit als selbst-
sténdige Tréiger von Rechten und
Pflichten am Rechtsverkehr teilneh-
men.

Korperschaften des 6ffentlichen
Rechts

Korperschaften des 6ffentlichen
Rechts sind mitgliedschaftlich organi-
sierte Einrichtungen, die aufgrund der
ihnen Ubertragenen 6ffentlichen Auf-
gaben hoheitliche Befugnisse haben.
Sie werden in der Regel durch Gesetze
errichtet und aufgeldst. Beispiele hier-
fir sind insbesondere die Gebietskor-
perschaften Bund, Lénder, Gemeinden
und Landkreise.

Dazu gehoren auch die Personal-
kérperschaften, z.B. die Industrie- und
Handelskammern, die Arztekammern,
Universitdten sowie die AOK.

Die Krankenkassen, also auch die
AOK, sind rechtsfdhige Kérperschaf-
ten des offentlichen Rechts mit Selbst-
verwaltung. Sie sind finanziell und
organisatorisch unabhdngig, stehen
jedoch unter der Aufsicht des Staats.
Ndheres hierzu haben Sie bereits im
Lernbrief zum Thema ,Selbstverwal-
tung und Aufsicht” erfahren.

Anstalten des 6ffentlichen Rechts

Offentlich-rechtliche Anstalten zeich-
nen sich dadurch aus, dass sie keine
Mitglieder, sondern Kunden oder Nut-
zer haben. Dazu zéhlen z.B. die Rund-
funk- und Fernsehanstalten, staat-
liche Banken (z.B. die Landesbanken)
und die kommunalen Sparkassen.

Stiftungen des 6ffentlichen Rechts

Offentlich-rechtliche Stiftungen
werden durch Gesetze errichtet und
dienen einem offentlich-rechtlichen
Zweck. Eine Stiftung besteht aus einer
zweckgebundenen Vermdgensmasse,
sie hat keine Mitglieder, sondern Nutz-
nieBer.

Merke
Rechtsformen des 6ffentlichen
Rechts sind

- Koérperschaften,
- Anstalten und
- Stiftungen.

Als juristische Personen des
offentlichen Rechts erfiillen sie
staatliche Aufgaben und dienen
offentlich-rechtlichen Zwecken.

10.3 Kaufmannseigenschaf-
ten

Jede Unternehmung, so auch die Ein-
zelunternehmung, wird von einem
Kaufmann (so der Legalbegriff in § 1
HGB) betrieben.
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§ 1 HGB

Kaufmann nach dem HGB kann grund-
sditzlich nur sein, wer selbststdndig

ist und ein Gewerbe betreibt. Die kauf-
mannische Tétigkeit muss auf Dauer
angelegt sein und mit der Absicht aus-
gelibt werden, einen Gewinn zu erzie-
len. Es werden folgende Kaufmanns-
bezeichnungen unterschieden:

- Istkaufmann

Kaufmann ist, wer ein Handelsge-
werbe betreibt, das nach Art und
Umfang einen in kaufmadnnischer
Weise eingerichteten Geschdifts-
betrieb erfordert. Diese Kaufmanns-
eigenschaft entsteht mit Aufnahme
der gewerblichen Tdatigkeit. Istkauf-
leute sind gewerblich verpflichtet,
sich ins Handelsregister eintragen zu
lassen. Die Eintragung an sich hat
jedoch nur deklaratorischen (rechts-
bestdtigenden) Charakter, da sie die
Kaufmannseigenschaft ja bereits
mit Aufnahme der Tditigkeit besit-
zen.

Beispiel

Der Inhaber eines Feinkostgeschdif-
tes ist Kaufmann i.S. des § 1 HGB,
wdahrend ein Arzt oder Jurist einen
freien Beruf austibt und somit kein
Kaufmann ist.

Folge

Der Inhaber des Feinkostgeschaf-
tes ist bereits mit Aufnahme des
Geschdftsbetriebs Kaufmann nach
dem HGB. Er hat sich dennoch im
Handelsregister mit seiner Firma
eintragen zu lassen.

- Kannkaufmann

Kleingewerbetreibende, die keinen
in kaufmd&nnischer Weise eingerich-
teten Geschdftsbetrieb bendtigen
(also z.B. keine Lohnbuchhaltung)
werden Privatpersonen gleichge-
stellt. Sie haben aber die Méglich-
keit, durch Eintragung ins Handels-
register Kaufmann i.S.d. HGB zu
werden, und zwar unabhéngig da-
von, welcher gewerblichen Branche
sie angehdren. Die Eintragung ins
Handelsregister ist hier konstitutiv
(rechtsbegriindend). Mit ihr wird das
Kleingewerbe zum Handelsgewerbe
und der Inhaber bzw. die Inhaberin
erlangt die Kaufmannseigenschaft.
Kleingewerbetreibende haben die
Moglichkeit, sich durch Léschen der
Eintragung im Handelsregister jeder-
zeit wieder aus dem Kaufmannssta-
tus zuriickzuziehen.

- Land- und forstwirtschaftlicher

Kaufmann (Kannkaufmann)

Inhaberinnen bzw. Inhaber land- und
forstwirtschaftlicher Unternehmun-
gen und Nebengewerbe eines land-
oder forstwirtschaftlichen Unter-
nehmens, die nach Art und Umfang
einen kaufmdnnischen Geschdftsbe-
trieb erfordern, sind Kannkaufleute,
wenn sie sich im Handelsregister
eintragen lassen. Die Kaufmannsei-
genschaft wird erst durch die Eintra-
gung ins Handelsregister begriindet.
Zur Landwirtschaft gehdren auch
Obst-, Gemise- und Weinanbau so-
wie die Erzeugung von Milch, Eiern
und Fleisch, wenn hauptsdchlich ei-
gen hergestelltes Futter eingesetzt
wird. Nebengewerbe ist ein Betrieb,
der die Produkte des Hauptbetriebs
verwertet (z.B. Zuckerfabrik, Molke-
rei, Sdgewerk).
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§ 6 HGB

§ 5 HGB

§17 HGB

§ 18 HGB

+ Formkaufmann

Kapitalgesellschaften, Genossen-
schaften und Versicherungsvereine
auf Gegenseitigkeit sind Kaufleute
kraft Rechtsform. Die Eintragung
ins Handelsregister ist Pflicht. Die
Rechtsform wird durch die Eintra-
gung ins Handelsregister begriindet
und ist somit konstitutiv.

- Kaufmann kraft Eintrag

Dieser Kaufmann betreibt weder ein
Handelsgewerbe noch ein sonstiges
Gewerbe im Sinne des HGB, wurde
jedoch fdlschlicherweise als Kauf-
mann ins Handelsregister eingetra-
gen. In diesem Fall muss er sich von
unwissenden Dritten wie ein Kauf-
mann behandeln lassen.

Merke

Das HGB unterscheidet zwischen
Istkaufmann, Kannkaufmann,
land- und forstwirtschaftlichem
Kaufmann, Formkaufmann und
Kaufmann kraft Eintrag.

10.4 Die Firma als Handels-
name des Kaufmanns

Die Firma ist der Name des Kauf-
manns unter dem er seine Geschdfte
betreibt, seine Unterschrift abgibt und
klagen oder verklagt werden kann.

Die Firma wird im Wesentlichen durch
die Rechtsform geprdgt. Sie muss zur
Kennzeichnung des Kaufmanns ge-
eignet sein und Unterscheidungskraft
besitzen.

AuBerdem darf der Firmenname nicht
etwas suggerieren, was durch die
Unternehmung de facto nicht erfiillt
wird.

Beispiel

Felix Filou ist Fliesenleger und
Einzelunternehmer. Um Kunden zu
werben nennt er seine Firma Filous
Fliesen Discount.

Folge

Der Firmenname suggeriert dem
Kunden, Fliesen bei Filou beson-
ders glinstig erwerben zu kénnen.
Als Einzelunternehmer erhdlt er
aber nur geringe Rabatte, die er -
vergleichbar einem Discounter — an
die Kunden weitergeben kénnte.
Die Firmenbezeichnung ist deshalb
unzuldissig.

Bei Beachtung des § 18 HGB kénnen
alle Kaufleute zwischen einer Perso-
nenfirma, einer dem Unternehmens-
gegenstand entnommenen Sachfirma
sowie einer Phantasiefirma wdhlen,
z.B.

- Helga Miller OHG,
- Klein Eisen Im- und Export KG
- Okologa GmbH

Auch Mischformen zwischen Perso-
nen-, Sach- und Phantasiefirma sind
moglich, z.B. Beton-Miller OHG oder
Okologa Gartenbau GmbH.

Einzelkaufleute miissen den Zusatz:
~eingetragener Kaufmann” bzw. ,ein-
getragene Kauffrau” oder eine Abkir-
zung dieser Bezeichnung verwenden,
z.B. ,e.Kfm.”, ,e. Kfr.” oder ,e.K.”.

Offene Handelsgesellschaften und
Kommanditgesellschaften miissen
diese Bezeichnung in die Firma auf-
nehmen, mindestens jedoch eine der
gebrduchlichen Abklrzungen, also
+OHG" bzw. ,KG".

AOK-Bundesverband

§ 19 HGB

87



Wirtschaftslehre, Teil 4

§ 37q,
§ 125q,
§177a HGB

Handelsgesellschaften, in denen der
personlich haftende Gesellschafter
keine natirliche Person ist, missen
eine Bezeichnung enthalten, die die
Haftungsbeschréankung kennzeichnet
(z.B. GmbH & Co. KG).

Kapitalgesellschaften und Genossen-
schaften sind Formkaufleute, fur die
Spezialgesetze vorschreiben, welche
gebrdauchliche Abkirzung in der Firma
enthalten sein muss, z.B. ,,AG” flir Ak-
tiengesellschaft, ,GmbH" fir Gesell-
schaft mit beschréinkter Haftung oder
.€.G.” fur eingetragene Genossen-
schaft.

Dartber hinaus sind alle Kaufleute
verpflichtet, folgende handelsrechtli-
che Angaben auf ihren Geschdiftsbrie-
fen, Bestellscheinen und Rechnungen,
die an einen bestimmten Empfénger
gerichtet sind, zu machen:

- Firma

+ Ort der Handelsniederlassung

+ Registergericht

- Handelsregisternummer der Firma

Merke
Die Firma ist der Name des
Kaufmanns unter dem er

- seine Geschdfte betreibt,

- seine Unterschrift abgibt und

- klagen oder verklagt werden
kann.

Bei der Bezeichnung der Firma
sind die Vorschriften des HGB zu
beachten.

10.5 Handelsregister

Das Handelsregister ist ein 6ffentli-
ches Verzeichnis aller Kaufleute eines
bestimmten Amtsgerichtsbezirks. Es
wird vom Registergericht des jeweili-
gen Amtsgerichts gefiihrt. Die gesetz-
lichen Grundlagen regeln die §8 8 bis
16 HGB.

HGB

In das Handelsregister werden einge-
tragen:

-+ Firmenbezeichnung

+ Name des Inhabers bzw. der
Inhaberin

-+ Ort der Niederlassung

- Gegenstand des Unternehmens

- Rechtsverhdltnisse

- Tag der Eintragung

Einzelunternehmungen und Personen-
gesellschaften werden in Abteilung

A und Kapitalgesellschaften in Ab-
teilung B des Handelsregisters einge-
tragen.

Handelsregister

Abteilung A Abteilung B

- Einzelunternehmun-
gen (GmbH, AG)
- Personengesellschaf-
ten (OHG, KG)

Die Wirkung der Eintragung ins
Handelsregister kann

- rechtsbezeugend (deklaratorisch)

oder
- rechtsbegriindend (konstitutiv) sein.
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Die rechtsbezeugende Wirkung be-
deutet, dass die Rechtswirkung der
Eintragung bereits vor der Eintragung
eingetreten ist. So ist der Istkaufmann
zwar zur Eintragung ins Handelsre-
gister verpflichtet; er ist aber bereits
ohne Eintragung mit Aufnahme seines
Gewerbebetriebs Kaufmann nach dem
HGB.

Die rechtsbegriindende Wirkung be-
deutet, dass die Rechtswirkung erst
durch die Eintragung in das Handels-
register eintritt. Der Kannkaufmann
und der land- und forstwirtschaft-
liche Kaufmann werden erst durch

die Eintragung in das Handelsregister
Kaufmann. Kapitalgesellschaften ent-
stehen grundsdatzlich erst durch die
Eintragung in das Handelsregister.

Eintragung ins Handelsregister

deklaratorisch

rechtsbezeugend

§ 9 HGB

§8 8, 10 HGB

konstitutiv
I

rechtsbegriindend

Das Handelsregister soll die Offent-
lichkeit Uber wichtige Sachverhalte
und Rechtsverhdltnisse der Kaufleute
informieren. Daher kann jeder in das
Handelsregister und in die eingereich-
ten Schriftstiicke Einsicht nehmen und
Abschriften verlangen. Eintragungen
in das Handelsregister miissen vom
jeweiligen Amtsgericht 6ffentlich
bekannt gemacht werden. Seit dem
01. 01. 2007 sind die Handelsregister
vollsténdig auf elektronischen Be-
trieb umgestellt. Die Einreichung von
Unterlagen bei den Amtsgerichten
erfolgt in elektronischer Form und die
Eintragungen werden elektronisch be-
kannt gemacht.

Die Einsicht in das Handelsregister
soll den wirtschaftlichen Akteuren

die Moglichkeit geben, sich lber ihre
(potenziellen) Geschdftspartner aus
einer unabhdngigen und verldsslichen
Quelle zu informieren. Der Einsichtneh-
mende kann darauf vertrauen, dass
die Eintragungen in das Handelsregis-
ter gliltig und vollstdndig sind.

Um den am Wirtschaftsverkehr Be-
teiligten die Beschaffung von Informa-
tionen zu erleichtern, konnen die wich-
tigsten veroffentlichungspflichtigen
Unternehmensdaten tber das zentrale
elektronische Unternehmensregister
abgerufen werden. Das Unterneh-
mensregister ist unter der Internet-
Adresse www.unternehmensregister.
de zu finden.

Merke

Das Handelsregister ist ein
offentliches Verzeichnis aller
Kaufleute eines bestimmten
Amtsgerichtsbezirks. Es infor-
miert die Offentlichkeit iiber
wichtige Sachverhalte und
Rechtsverhdltnisse.

10.6 Einzelunternehmen

Der Einzelunternehmer bzw. die -un-
ternehmerin ist der alleinige Inhaber
eines Unternehmens. Er haftet fur die
Schulden (Verbindlichkeiten) seines
Betriebs allein und unbeschrdnkt, d.h.
er haftet nicht nur mit seinem Be-
triebsvermdgen, sondern auch mit
seinem gesamten privaten Vermdgen.
Das Einzelunternehmen kann formlos
gegriindet werden. Die Eintragung des
Einzelunternehmens ins Handelsregis-
ter ist abhdéngig von der Kaufmanns-
eigenschaft des Einzelunternehmers.
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Merkmale des Einzelunternehmens

Das Einzelunternehmen ist die geeig-
nete Rechtsform fiir Unternehmerin-
nen und Unternehmer, die ihre eigenen
Ideen und Ziele allein verwirklichen
wollen. Einzelunternehmungen sind
meistens kleine oder mittlere Betriebe
mit klaren und tberschaubaren Kapi-
tal- und Geschdftsverhdiltnissen.

Eine Einzelunternehmung ist dadurch
charaokterisiert, dass ein Kaufmann
den Betrieb alleine (oder nur mit einem
stillen Gesellschafter) betreibt.

Vorteile

- alleiniges Recht auf Gewinn

- klare und eindeutige Unternehmens-
flihrung

- schnelle Anpassung an Marktverdn-
derungen

- keine Notwendigkeit zur Abstim-
mung mit Geschdftspartnern

Nachteile

- unbeschrdankte Haftung mit Ge-
schafts- und Privatvermégen

- Kapitalbeschaffung ist begrenzt

- Kreditrahmen ist begrenzt

- Fachkompetenz ist auf die des Ein-
zelunternehmers begrenzt (Gefahr
von Fehlentscheidungen)

10.7 Personengesellschaften

Sie kennen nun die Vor- und Nachteile
einer Einzelunternehmung. Gerade die
wirtschaftlichen Nachteile einer sol-
chen Unternehmensform bedingen in
zunehmender Zahl die Griindung von
Gesellschaften. Fur die Gesellschafts-
griindungen sprechen insbesondere:

- Das Risiko der Haftung verteilt sich
auf mehrere Personen.

- Die Kapitalkraft kann durch Aufnah-
me von Gesellschaftern erweitert
werden.

- Die Kreditbasis kann gréBer werden.

- Es kann eine Arbeitsgemeinschaft
aus unterschiedlich qualifizierten
Fachkrdften gebildet werden.

Bei den Gesellschaftsunternehmen
unterscheidet man zwischen Perso-
nen- und Kapitalgesellschaften.

Die Personengesellschaft beruht auf
den Personlichkeiten der einzelnen Ge-
sellschafterinnen un Gesellschafter.
Die Zugehdrigkeit ist direkt auf die
Person zugeschnitten und deshalb
ohne Einwilligung der anderen Gesell-
schafter grundsdtzlich nicht tbertrag-
bar und nicht vererblich. Personliche
Mitarbeit und personliche Haftung fir
eventuelle Schulden spielen bei den
Personengesellschaften eine wichtige
Rolle. Die Geschdfte werden durch

die Gesellschafter selbst gefiihrt. Die
Personengesellschaften selbst haben
keine Rechtsfdhigkeit, sind also keine
juristischen Personen.

Die haufigsten und bekanntesten
Typen von Personengesellschaften
sind die Offene Handelsgesellschaft
(OHG) und die Kommanditgesellschaft
(KG). Seltener dagegen finden sich Ge-
sellschaften des birgerlichen Rechts
(GbR). Auch die Stille Gesellschaft ge-
hort zu den Personengesellschaften.

10.7.1 Gesellschaft biirgerlichen
Rechts (GbR)

Die Gesellschaft birgerlichen Rechts
(GbR) ist die Grundform der Personen-
gesellschaften. Sie ist eine vertrag-
liche Vereinbarung (Gesellschafts-
vertrag) von mindestens zwei Gesell-
schaftern (hierbei kann es sich auch
um juristische Personen handeln, wenn
mindestens eine natiirliche Person
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§ 709
Abs. 1 BGB

§ 710 BGB

§ 421 ff.
BGB

beteiligt ist) zur Férderung eines von
ihnen gemeinsam verfolgten Zwecks.

Gesellschaften des biirgerlichen
Rechts kommen in vielen Formen vor,
z.B. Sozietdten von Rechtsanwdl-
tinnen und Rechtsanwdlten, Praxis-
gemeinschaften von Arztinnen und
Arzten, Arbeitsgemeinschaften von
Bauunternehmungen.

Die Fiihrung der Geschdfte steht allen
Gesellschaftern gemeinschaftlich zu.
Jedes Geschaft bedarf der Zustim-
mung aller Gesellschafter. Allerdings
kann durch Gesellschaftsvertrag

die Geschdftsfliihrung auf einen oder
mehrere Gesellschafter lbertragen
werden. Soweit ein Gesellschafter
nach dem Gesellschaftsvertrag zur
Geschaftsfiihrung befugt ist, hat er im
Zweifelsfall auch die Ermdachtigung,
gegentber Dritten die anderen Gesell-
schafter zu vertreten.

Die Haftung fur Verbindlichkeiten
einer Gesellschaft des buirgerlichen
Rechts richtet sich nach den § 421 ff.
BGB (gesamtschuldnerische Haftung).
Danach kann ein Glaubiger die Leis-
tung nach seinem Belieben von jedem
der Schuldner ganz oder zu einem Teil
fordern. Bis die gesamte Schuld begli-
chen ist, bleiben sdmtliche Schuldner
verpflichtet.

Seit dem Jahr 2024 kann sich eine GbR
im neu geschaffenen Gesellschaftsre-
gister eintragen lassen. Diese Eintra-
gung ist grundsatzlich freiwillig, aber
fur bestimmte Rechtsgeschdfte erfor-
derlich, beispielsweise den Erwerb von
Grundstlicken. Eine eingetragene GbR
muss dies als Namenszusatz flihren,
eine Abklrzung (eGbR) ist zuldssig.

Speziell fur freiberuflich tatige Perso-
nen besteht zusdtzlich die Moglichkeit
eine Partnergesellschaft zu griinden.

An der Partnergesellschaft miissen
mindestens zwei nattirliche Personen
als Gesellschafter beteiligt sein. Der
Partnerschaftsvertrag muss schrift-
lich abgeschlossen werden. Der Name
der Partnerschaft muss den Namen
mindestens eines Partners, den Zusatz
,und Partner” oder ,Partnerschaft”
sowie die Berufsbezeichnungen aller in
der Partnerschaft vertretenen Berufe
enthalten. Das ,Gesetz Uber Partner-
schaftsgesellschaften Angehdriger
Freier Berufe” (PartGG) bestimmt,
dass die Partnerschaft in das Partner-
schaftsregister einzutragen ist. Die
Partnerinnen und Partner haften im
AuBenverhdiltnis grundsdtzlich ge-
samtschuldnerisch. Nur fiur ,Fehler in
der Berufsaustibung” haften allein die-
jenigen, die Fehler begangen haben.

10.7.2 Offene Handelsgesellschaft
(OHG)

Griindung

Eine Offene Handelsgesellschaft
(OHG) liegt vor, wenn mindestens zwei
Gesellschafter bzw. Gesellchafterin-
nen ein Handelsgewerbe unter einer
gemeinsamen Firma betreiben und
jeder Gesellschafter persénlich fiir die
Schulden der Gesellschaft mit seinem
Geschdfts- und Privatvermdgen haf-
tet. Sie haften den Gesellschaftsgléu-
bigern gegeniiber somit unbeschréinkt.
Die Rechtsgrundlagen einer OHG sind
die 88 105 bis 160 HGB.

Im AuBenverhdltnis, d.h. gegeniiber
Dritten, entsteht die OHG frihestens
mit Aufnahme der Geschdfte und
spdtestens mit der Eintragung ins
Handelsregister. Im Innenverhéiltnis
entsteht die OHG zu dem im Vertrag
bestimmten Termin.

AOK-Bundesverband
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§8 125 - 127
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Die OHG entsteht normalerweise
durch einen zwischen den Gesellschaf-
terinnen und/oder Gesellschaftern
schriftlich abgeschlossenen Vertrag.
Er enthdlt u.a. Bestimmungen darliber,
in welcher Hohe die Gesellschafter
ihre Einlagen leisten missen, wer das
Recht zur Geschdaftsfuhrung hat, wie
hoch die méglichen Privatentnahmen
sind und wie die Art der Gewinnvertei-
lung geregelt ist.

Der Gesellschaftsvertrag regelt die
Pflichten und Rechte der Gesellschaf-
ter untereinander. Fur den Gesell-
schaftsvertrag ist keine Formvor-
schrift vorgesehen; er wird aber in der
Regel schriftlich abgeschlossen.

Die Schriftform ist nur dann unbedingt
erforderlich, wenn einer der Gesell-
schafter eine Immobilie in die Gesell-
schaft einbringt. AuBerdem muss die-
ser Sachverhalt notariell beurkundet
werden. Die im HGB fixierten Bedin-
gungen werden nur dann angewendet,
wenn im Gesellschaftsvertrag nichts
anderes vereinbart wurde. Hier gelten
insbesondere die § 105 ff. HGB bzw.

§ 705 ff. BGB.

Im Gesellschaftsvertrag kann be-
stimmt werden, dass z.B. die Ge-
schaftsfihrungsbefugnis einge-
schrdnkt oder aufgehoben wird. Oder
es wird vereinbart, dass der Gewinn
nach einem besonders fixierten
Schlussel aufgeteilt wird.

Das gilt normalerweise aber nur fir
das Innenverhdltnis. Dritten gegen-
Uber gelten die Regelungen des Han-
delsgesetzbuchs. Regelungen, die vom
Handelsgesetzbuch abweichen, mis-
sen im Handelsregister eingetragen
werden.

Wie schon vorher erwdhnt, ist die
OHG eine Personengesellschaft. Dabei

steht bei der Beteiligung nicht das
Kapital, sondern die Person als Ge-
sellschafter im Vordergrund. Die Ge-
sellschafter leiten die Gesellschaft
grundsdtzlich personlich.

Trotzdem ist die Gesellschaft ju-
ristisch existent und damit auch
rechtlich selbststdndig. Sie ist zwar
keine juristische Person wie z.B. die
Kapitalgesellschaften, wird aber als
juristische Person behandelt. Das be-
deutet, dass auch die OHG als Gesell-
schaft klagen oder verklagt werden
kann.

Rechte und Pflichten der Gesell-
schafter

Geschaftsfiihrung

Jeder Gesellschafter bzw. jede Gesell-
schafterin der OHG hat die Pflicht, im
Unternehmen mitzuarbeiten.

Der Umfang der Geschaftsfuhrung er-
streckt sich auf alle Handlungen, die
der gewdhnliche Betrieb des Handels-
gewerbes mit sich bringt. Dazu geho-
ren z.B. Ein- und Verkauf von Waren,
Einstellungen und Entlassungen von
Arbeitskraften, Durchfiihrung des Zah-
lungsverkehrs.

Andererseits ist jeder Gesellschafter
auch zur Fihrung der Gesellschafts-
geschdfte berechtigt. Kein Gesell-
schafter kann also von der Geschéifts-
fiihrung gegen seinen Willen ausge-
schlossen werden.

Vertretung

Den Regelungen lber die Geschafts-
fuhrung entsprechend kann grund-
satzlich auch jeder Gesellschafter
bzw. jede Gesellschafterin die Fir-
ma allein nach auBen, also Dritten
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§8 421 - 426
BGB

(Lieferanten, Kunden, Banken usw.)
gegenuber vertreten, d.h. die Gesell-
schaft verpflichten und Rechte fur sie
erwerben. Die Vertretungsmacht der
Gesellschafter erstreckt sich auf alle
gerichtlichen und auBergerichtlichen
Geschdafte und Rechtshandlungen.

Der Gesellschaftsvertrag kann aber
dieses Einzelvertretungsrecht be-
schrdnken und bestimmen, dass

- ein Gesellschafter nur gemeinsam
mit einem anderen oder mit einem
Prokuristen die Gesellschaft vertre-
ten kann,

- nur alle Gesellschafter zusammen
die Gesellschaft vertreten kdnnen.

Diese abweichenden Vereinbarungen
missen in das Handelsregister ein-
getragen sein. Die Vertretungsmacht
einzelner Gesellschafter Dritten ge-
genliber noch weiter zu beschrénken
ist stets unwirksam.

Haftung

Zundichst haftet die OHG selbst fur
eventuelle Schulden mit ihrem Ge-
samtvermdgen. Aber auch die Gesell-
schafter und/oder Gesellschafterinnen
haften personlich fur die Schulden der
Gesellschaft den Gléaubigern gegen-
Uber. Sie haften den Gesellschafts-
gldubigern gegenliber

- unbeschrdnkt, d.h. die Haftung er-
streckt sich auf das gesamte Ge-
schdfts- und Privatvermoégen der
einzelnen Gesellschafter,

- unmittelbar, d.h. jeder Gesellschaf-
ter kann von den Gesellschafts-
gléwbigern unmittelbar in Anspruch
genommen werden (z.B. kann ein
Mahnbescheid direkt gegen einen
Gesellschafter erlassen werden, oh-
ne dass vorher versucht worden ist,

den Schuldbetrag von der OHG bei-
zutreiben),

- solidarisch, d.h. ,einer fir alle und
alle fur einen”. Jeder einzelne Ge-
sellschafter haftet zugleich fur alle
anderen fir die gesamten Schul-
den der Gesellschaft. Ein Gesell-
schaftsgldubiger kann sich also den
zahlungsfdhigsten Gesellschafter
heraussuchen, um durch Zustellung
eines Mahnbescheides oder auf dem
Klageweg moglichst schnell zu sei-
nem Geld zu kommen.

Diese Haftung kann nicht einge-
schrdnkt oder ausgeschlossen werden.
Die Gesellschafter kdnnen im Innen-
verhdltnis, d.h. untereinander, eine
abweichende Vereinbarung treffen. Im
AuBenverhdltnis, d.h. gegentber Drit-
ten, wdre eine solche Vereinbarung
aber unwirksam.

Wer in eine bereits bestehende Ge-
sellschaft als neuer Teilhaber eintritt,
haftet mit den Ubrigen Gesellschaf-
tern auch fur die Schulden, die vor
seinem Eintritt entstanden sind, und
zwar selbst dann, wenn mit dem Ein-
tritt des neuen Gesellschafters die
Firma gedndert wird. Scheidet ein Ge-
sellschafter aus, haftet er grundsatz-
lich noch finf Jahre fiir alle vor seinem
Ausscheiden entstandenen Schulden.
Dieselbe Haftung besteht bei der Auf-
l6sung der Gesellschaft.

Informationsrecht

Da die Gesellschafter und/oder Ge-
sellschafterinnen einer OHG die Pflicht
zur Geschdftsfihrung haben und
auBerdem unmittelbar, unbeschrénkt
und solidarisch haften, haben sie auch
das Recht, sich jederzeit und umfas-
send Uber die Geschdftslage zu infor-
mieren.
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§ 118 HGB

§ 120 HGB

§8 161, 162
HGB

Ein Gesellschafter kann, auch wenn
er von der Geschdaftsfihrung ausge-
schlossen ist, sich von den Angelegen-
heiten der Gesellschaft persénlich un-
terrichten, die Handelsbicher und die
Papiere der Gesellschaft einsehen und
sich aus ihnen eine Bilanz anfertigen.

Gewinn- und Verlustverteilung

Bis zum Jahr 2023 war die Gewinnver-
teilung im HGB (§121 alte Fassung)
detailliert geregelt, wobei diese Rege-
lung nur galt, wenn im Gesellschafter-
vertrag keine andere Regelung ent-
halten war. Inzwischen verweist das
HGB (& 120, Abs. 1) auf die Gewinnver-
teilung gemdB § 709 Abs. 3 BGB. Dort
wiederum ist bestimmt, dass die Ge-
winnverteilung nach den vereinbarten
Beteiligungsverhdltnissen erfolgt. Sind
keine Beteiligungsverhdltnisse verein-
bart, richtet sich die Gewinnverteilung
nach dem vereinbarten Wert der Bei-
trage. Ist auch dies nicht vereinbart,
erfolgt eine Pro-Kopf-Verteilung. Nach
wie vor gilt, dass eine im Gesellschaf-
tervertrag getroffene Regelung Vor-
rang vor der allgemeinen gesetzlichen
Norm hat.

10.7.3 Kommanditgesellschaft (KG)

Die Kommanditgesellschaft (KG) ist
eine Personengesellschaft mit Ele-
menten einer Kapitalgesellschaft. Die
KG ist wie die OHG eine Personenge-
meinschaft, die unter gemeinschaft-
licher Firma ein Handelsgewerbe be-
treibt. Sie unterscheidet sich von der
OHG dadurch, dass sie zwei Arten von
Gesellschaftern hat, Komplementdre
und Kommanditisten. Komplementéire
bzw. Komplementdérinnen haften per-
sonlich und unbeschrankt fur die KG.
Kommanditisten bzw. Kommanditis-
tinnen haften hingegen lediglich mit
ihren Einlagen.

In jeder KG miissen folglich mindes-
tens ein Komplementdr und ein Kom-
manditist vorhanden sein. Samtliche
Grindungsgesellschafter schlieBen
den Gesellschaftsvertrag und haben
die Gesellschaft gemeinsam zum Han-
delsregister anzumelden. Spater hin-
zukommende Kommanditisten treten
der Gesellschaft nur noch bei.

Die Griindung der KG erfolgt dhnlich
wie bei der OHG. Fiir die Firma der
KG bestehen keine Einschrdnkungen,
die Firma muss lediglich den Zusatz
~Kommanditgesellschaft” oder ,KG”
enthalten und darf nicht irrefiihrend
sein.

Ein Vorteil der KG gegentliber der

OHG besteht in dem erleichterten
Gesellschafterwechsel bei den Kom-
manditisten. Dieser erfolgt durch die
Sonderrechtsnachfolge ohne Kiindi-
gung oder durch eine Anderung des
Gesellschaftsvertrags. Wenn der Ge-
sellschafterwechsel im Gesellschafts-
vertrag ausgeschlossen ist, spricht
man von einer geschlossenen KG.

Beispiele

Klinikum Nord KG
Optiker Miller KG

Haftung in der KG

Kommanditgesellschaft
haftet mit Gesellschaftsvermogen

Komplementdar Kommanditist

haftet nur mit
seiner Einlage

haftet personlich
und unbeschrankt

AOK-Bundesverband
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§ 164 ff.
HGB

§ 166 HGB

Rechte und Pflichten der Gesell-
schafter

Fir die Komplementdre einer KG gel-
ten die gleichen Rechte und Pflichten
wie flr die Gesellschafter einer OHG.

Pflichten des Kommanditisten:

- Erist zur Leistung einer Einlage ver-
pflichtet. Die Einlage ist beim Han-
delsregister anzumelden.

- Erist zur Beteiligung am Verlust der
KG verpflichtet, entweder in einem
angemessenen Verhdltnis oder bis
zur Hoéhe seiner Einlage.

Rechte des Kommanditisten:

- Er hat Anspruch auf einen Gewinn-
anteil. Die Hohe des Anteils wird wie
bei der OHG berechnet.

- Er kann bei auBergewdhnlichen Ge-
schaftshandlungen widersprechen.

- Er hat das Recht auf Information.
Dieses geht in der KG jedoch nicht
so weit wie bei der OHG. Der Kom-
manditist darf nur die Abschrift des
Jahresabschlusses verlangen und
dessen Richtigkeit unter Einsicht der
Blicher und Unterlagen prifen.

- Die Haftungspflicht des Komman-
ditisten ist eingeschrdnkt. Er haftet
nur bis zur Hohe der Kapitaleinlage
fir die Verbindlichkeiten der Unter-
nehmung.

Der Kommanditist ist nicht berechtigt,
die Gesellschaft zu vertreten und hat
keinen Anspruch auf die Geschdafts-
fihrung.

Aufgrund der Tatsache, dass der
Kommanditist nur mit seiner Einlage
haftet, nicht das Recht auf die Ge-
schéftsfihrung hat und auch nicht die
Gesellschaft nach auBBen vertreten
darf, ist sein Kontrollrecht gegeniber
den Vollhaftern entscheidend einge-
schréankt.

Gewinnverteilung

Die Regelungen zur Gewinnverteilung
entsprechen denen der OHG.

Verlustbeteiligung

Verluste der KG sind im angemessenen
Verhdltnis auf alle Gesellschafter zu
verteilen. Im Gegensatz zum Komple-
mentar (er haftet mit dem Geschdfts-
und Privatvermdgen) beschrénkt sich
die Haftung des Kommanditisten auf
die Hohe seiner Einlage.

Das gilt auch fiir Schulden der Unter-
nehmung, die bei seinem Eintritt in die
KG bestanden.

Die Rechtsform der KG wird hdufig
dann gewdhlt, wenn Gesellschafter
Kapital in eine Gesellschaft einbrin-
gen mochten, aber das Recht auf
Geschdftsflihrung und die Haftungs-
pflicht nicht wahrnehmen wollen bzw.,
wenn ein Einzelunternehmer Kapital-
geber zur VergroBerung seines Unter-
nehmens sucht, diese aber nicht an
der Geschdftsfiihrung und Vertretung
der Unternehmung beteiligen méchte.

Stille Gesellschaft

Wenn sich ein Gesellschafter an dem
Handelsgewerbe eines anderen mit
einer Vermogenseinlage beteiligt,
jedoch keine Aufgaben im Rahmen
der Geschaftsfihrung Gbernimmt, so
handelt es sich um eine Stille Gesell-
schaft.

Der stille Gesellschafter bzw. die stille
Gesellschafterin ist angemessen am
Gewinn zu beteiligen. Im Verlustfall
haftet er bzw. sie nur bis zur Hohe

der Einlage. Der stille Gesellschafter
ist berechtigt, den Jahresabschluss
einzusehen und zu prifen. Die Spezial-
regelungen zur Stillen Gesellschaft
finden sich in 88 230 - 236 HGB.
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§ 2 AktG

§8 6, 7 AktG

10.8 Kapitalgesellschaften

Bei Kapitalgesellschaften steht im
Gegensatz zu den Personengesell-
schaften nicht die Person, sondern
die kapitalmdaBige Beteiligung der
Gesellschafter im Vordergrund. Eine
personliche Mitarbeit der Gesellschaf-
terinnen und/oder Gesellschafter ist
nicht erforderlich. Die Anteile an einer
Kapitalgesellschaft sind in der Regel
Ubertragbar, ohne dass das Gesamt-
kapital der Gesellschaft beeinflusst
wird.

10.8.1 Aktiengesellschaft (AG)

Die Aktiengesellschaft ist eine Gesell-
schaft mit eigener Rechtspersonlich-
keit und ohne Ricksicht auf den Unter-
nehmensgegenstand Formkaufmann.
Sie ist rechtlich eine Korperschaft des
Privatrechts und damit juristische Per-
son. Die AG kann Vertrage abschlie-
Ben, klagen und verklagt werden. Bei
der Aktiengesellschaft haften nicht
die Gesellschafter (die Aktiondrinnen
und Aktiondre), sondern die Aktienge-
sellschaft haftet als juristische Person
mit ihrem Vermogen.

Griindung

Rechtsgrundlagen fir die Aktien-
gesellschaft sind das Aktiengesetz
(AktG) und die Satzung (Gesellschaf-
tervertrag), die bei Griindung der
Aktiengesellschaft aufzustellen ist.
Die Satzung der AG muss notariell be-
urkundet werden und bestimmte Min-
destinhalte vorsehen. Die Griindung
einer Aktiengesellschaft ist durch
eine Person, welche die Aktien der AG
gegen Einlagen Gbernimmt, maéglich.
Damit flieBt der AG bei der Griindung
das erforderliche Kapital zu. Das
Eigenkapital der Aktiengesellschaft
heiBt Grundkapital. Das Grundkapital
ist der Kapitalbetrag, der durch den/

die Gesellschafter (Aktiondre) bei
Grindung der AG mindestens aufzu-
bringen ist. Dieses Grundkapital muss
mindestens 50.000 € betragen. Es

hat fur die Glaubiger der AG eine Ga-
rantiefunktion; ihnen soll in Hohe des
Grundkapitals ein Mindesthaftungs-
stock zustehen. Das Grundkapital ist
nicht identisch mit dem Gesellschafts-
vermogen, mit welchem die AG fiir ihre
Verpflichtungen haftet.

Das Grundkapital der AG ist in Aktien
zerlegt. Die Aktie begriindet das An-
teilsrecht an einer AG. Fur den Aktio-
nar repréisentiert die Aktie die Mit-
gliedschaft in der Gesellschaft. Den
auf einer Aktie aufgedruckten Kapital-
betrag bezeichnet man als Aktien-
nennbetrag. Der Mindestnennbetrag
fur eine Aktie betragt 1 €. Die Aktien
dirfen bei Griindung nicht unter dem
Nennwert (unter pari) ausgegeben
werden.

Die Stlickelung des Grundkapitals der
AG in Aktien erschlie3t dieser Rechts-
form glinstige Méglichkeiten der
Eigenkapitalbeschaffung. Durch die
Teilnahme einer nicht begrenzten Zahl
von Gesellschaftern mit relativ kleinen
Anteilen besteht die Moglichkeit, einen
sehr hohen Kapitalbetrag sammeln zu
kénnen.

Die Aktiengesellschaft entsteht erst
durch die Eintragung ins Handels-
register, d.h. die Eintragung ins Han-
delsregister hat rechtsbegriindenden
Charakter.

Die Firma der AG soll eine Sachfirma
sein (auch ein Phantasiename ist
zuléssig) und muss den Zusatz AG
enthalten (z.B. Volkswagen AG). Bei
Umgriindungen kénnen jedoch Tradi-
tionsnamen beibehalten werden (z.B.
Siemens AG).
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§ 76 ff. AktG

Aktiengesellschaften sind in der Re-
gel sehr groBe Unternehmungen. In
Deutschland zdhlen sie zu den groB3-
ten Unternehmungen der Volkswirt-
schaft. So ist es auch nicht verwunder-
lich, dass sie trotz ihrer relativ kleinen
Anzahl sehr viele Personen beschdfti-
gen und auf sie ein wesentlicher Teil
des Gesamtumsatzes der Wirtschaft
entfallt.

Organe der AG und ihre Aufgaben

Die Aktiengesellschaft handelt durch
Organe, die nach dem Aktiengesetz
zwingend vorgeschrieben sind. Diese
Organe sind

- der Vorstand,
- der Aufsichtsrat und
- die Hauptversammlung.

Die Organe der AG handeln wiederum
durch nattrliche Personen. Die AG ist
fir den Schaden verantwortlich, den
z.B. der Vorstand oder ein Mitglied des
Vorstands bei der Ausfiihrung seiner
Verpflichtungen fiir die AG begeht. Die
Zusammensetzung und die Aufgaben
der Organe einer AG sind im Aktienge-
setz zwingend geregelt.

Vorstand

Der Vorstand ist das geschdfts-
fihrende Organ der AG. Er wird vom
Aufsichtsrat auf héchstens funf Jah-
re bestellt; eine Wiederbestellung

ist zuldissig. Mitglieder im Vorstand
kdnnen nur natlirliche, unbeschrdnkt
geschdaftsfdhige Personen sein, die je-
doch nicht Aktiondire der Gesellschaft
sein mussen. Es kann eine beliebige
Zahl von Mitgliedern des Vorstands
bestellt werden. Die Mitglieder des
Vorstands sind in aller Regel ange-
stellte Unternehmensleiter und fiir
ein bestimmtes Aufgabengebiet der
Aktiengesellschaft zustdndig. Sie er-

halten Ublicherweise ein festes Gehalt
und eine Beteiligung am Jahresgewinn
(Tantieme).

Der Vorstand einer AG leitet die AG
in eigener Verantwortung. Die Ge-
schaftsfihrung umfasst den gesam-
ten Geschdftsbereich der AG (Innen-
verhdltnis). Mit Vertretung ist das
AuBenverhdiltnis der AG gemeint. Der
Vorstand vertritt die AG gerichtlich
und auBergerichtlich. Im Rahmen der
Geschdftsfiihrung hat der Vorstand
dem Aufsichtsrat regelmdBig Bericht
zu erstatten Uber

- die beabsichtigte Geschdaftspolitik,

- die Rentabilitdt,

+ den Umsatz und

- die Zahlungsfdhigkeit (Liquiditéit)
der AG.

Der Vorstand hat den Jahresab-
schluss der AG (Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Geschdftsbericht)
aufzustellen und dem Aufsichtsrat
vorzulegen. AuBBerdem hat er dem
Aufsichtsrat einen Vorschlag zu unter-
breiten, wie ein moglicher Gewinn ver-
wendet werden soll.

Der Vorstand hat mindestens einmal
im Jahr die Hauptversammlung zu
einer ordentlichen Versammlung ein-
zuberufen.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat ist das tberwachen-
de Organ der AG. Fir die Zusammen-
setzung und Wahl des Aufsichtsrats
bestehen unterschiedliche gesetzliche
Regelungen (s. folgendes Schaubild):
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Aufbau und Organe der AG (mehr als 500 Beschéftigte)

Vorstand

Leitungsorgan

Bestellung mit 2/3 Mehrheit

ab 2.000 1o i 1o ab 2.000

Beschdiftigte ! Beschdiftigte Belegschaft
> Aufsichtsrat < -

unter 2.000 unter 2.000 wahlt

Uberwachungsorgan

Beschdaftigte 2/3 1/3  Beschdaftigte

Hauptversammlung wahlt

Beschlussfassungsorgan

Mitbestimmungsregelungen

fiir die Wahl des Aufsichtsrats (AR)
|

nach Drittel-
beteiligungsgesetz!
(Drittelparitéit)

|
Unternehmen mit mehr

als 500 und weniger
als 2.000 Beschdftigten

I
gewdhlt werden
I
- 2/3 des AR von den An-
teilseignern und 1/3 von
den Beschdaftigten

nach Montanmitbestim-
mungsgesetz von 1955

(volle Paritdit)

|
Unternehmen des Berg-

baus und der Eisen
u. Stahl erzeugenden

Industrie
|

gewdhlt werden

- 1/2 des AR Ivon den An-
teilseignern und 1/2 von
den Beschaftigten

- ein neutrales Mitglied
entscheidet bei Stim-
mengleichheit

- Arbeitsdirektor als Mit-
glied des Vorstands

1 Zuvor geregelt im Betriebsverfassungsgesetz von 1952.

nach Mitbestimmungs-
gesetz von 1976

(eingeschrénkte Paritdt)

|
Unternehmen mit

eigener Rechtsperson-
lichkeit und mehr als
2.000 Beschdftigten
|

gewdhlt werden

I
- 1/2 des AR von den An-

teilseignern und 1/2 von
den Beschaftigten

- Aufsichtsratsvorsitzen-

der (Anteilseigner) ent-
scheidet bei Stimmen-
gleichheit

- Arbeitsdirektor als Mit-

glied des Vorstands

2 Die Bestimmungen des Drittelbeteiligungsgesetzes gelten auch fiir Aktiengesellschaften, die vor dem
10. 08. 1994 in das Handelsregister eingetragen wurden, sofern sie keine Familiengesellschaft sind.
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Der Aufsichtsrat wird auf vier Jahre
gewdihlt. Er besteht aus mindestens
drei Mitgliedern, wobei die Satzung
der AG eine hdéhere Zahl bestimmen
kann. Die Zahl der Mitglieder des Auf-
sichtsrats muss durch drei teilbar sein.
Die Hochstzahl ist in Abhdngigkeit von
der Hohe des Grundkapitals gesetz-
lich bestimmt. Bei einem Grundkapital
bis zu 1,5 Mio. € betrégt die Hochst-
zahl der Aufsichtsratsmitglieder neun.
Liegt das Grundkapital zwischen 1,5
und 10 Mio. € darf der Aufsichtsrat
maximal aus 15 Mitgliedern bestehen,
bei einem Grundkapital liber 10 Mio.
betragt die Mitgliederzahl maximal
21.

Seit Januar 2016 gelten gesetzliche
Vorgaben zur Zusammensetzung von
Aufsichtsrdten und Vorstdnden gemdaf
dem Gesetz fur die gleichberechtigte
Teilhabe von Frauen und Mdénnern in
Flhrungspositionen. Fir borsenno-
tierte GroBunternehmen (iber 2.000
Beschdftigte) gilt eine Frauenquote im
Aufsichtsrat von mindestens 30%. Da-
riber hinaus missen Unternehmen mit
mehr als 500 Beschdftigten verbind-
liche ZielgroBen fiir den Frauenanteil
in Aufsichtsrat, Vorstand und obersten
Managementebenen beschlieBen. Da-
mit sind auch entsprechende Berichts-
pflichten verbunden. Im August 2021
wurden diese Regelungen erweitert
und verschdrft, um so den Anteil von
Frauen in Flihrungspositionen weiter
zu erhoéhen.

Im Einzelnen hat der Aufsichtsrat fol-
gende Aufgaben:

- Bestellung und ggf. Abberufung des
Vorstands

- Uberwachung der Geschéftsfiihrung
des Vorstands. Dazu kann er u.a.
auch Blicher und Schriften der AG
einsehen und priifen

+ Prufung des Jahresabschlusses und
des Vorschlags fiir die Gewinnver-
wendung

- Berichterstattung an die Hauptver-
sammlung Uber das Ergebnis dieser
Prifung

- Einberufung einer auBerordentlichen
Hauptversammlung, wenn dies das
Wohl der AG erfordert

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung ist das obers-
te Organ der AG. Sie ist die Versamm-
lung der Anteilseigner (Aktiondre) und
das beschlieBende Organ der AG, in
dem grundlegende Entscheidungen
getroffen werden. Die Aktiondcire liben
ihre beschlieBende Gewalt tber das
Stimmrecht in der Hauptversammlung
aus.

Im Einzelnen ist die Hauptversamm-
lung zustdndig fur die

- Bestellung der Aktiondirsvertreter im
Aufsichtsrat,

- Verwendung des Bilanzgewinns,

- Entlastung der Mitglieder des Vor-
stands und des Aufsichtsrats,

- Bestellung der Abschlusspriifer, die
den Jahresabschluss der AG zu pru-
fen haben,

- Anderung der Satzung,

- MaBnahmen der Kapitalbeschaffung
oder -herabsetzung,

- Aufldsung (Liquidation) der AG.

Die Beschlisse der Hauptversamm-
lung werden mit einfacher Mehrheit
gefasst. Bei Satzungsdnderungen ist
eine Mehrheit von mindestens 75 %
der Stimmen des Grundkapitals not-
wendig.
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§ 8 AktG

§ 139 ff.
AktG

Aktien und Aktiondre

Aktien sind Teilhaberpapiere (Wert-
papiere), die das Mitgliedschaftsrecht
des Aktiondrs als Gesellschafter der
AG verbriefen. Der Gesellschafter
einer AG erhdilt als Nachweis fir sei-
ne Kapitalbeteiligung an der AG eine
Aktie.

Nach deutschem Recht sind sowohl
Stlickaktien als auch Nennbetrags-
aktien zuldéissig. Nennbetragsaktien
missen auf volle €-Betrdge lauten,
der Mindestnennwert betrdagt 1 €.
Stlickaktien lauten auf keinen Nenn-
betrag. Sie sind am Grundkapital in
gleichem Umfang beteiligt. Der an-
teilige Betrag einer Stiickaktie muss
jedoch ebenfalls einem vollen Euro-
Betrag entsprechen und darf 1 € nicht
unterschreiten.

Mit dem Kauf einer Aktie erwirbt der
Gesellschafter (Aktiondr) folgende
Rechte:

- Anspruch auf Gewinnanteile (Divi-
dende): Dieser Anspruch ist abhan-
gig von der Zahl der Aktien, die der
einzelne Aktiondr erworben hat.

- Stimm- und Auskunftsrecht in der
Hauptversammlung: Haufig tbertra-
gen Aktiondre ihr Stimmrecht in der
Hauptversammlung auf ihre Haus-
banken (sogenannte Vorzugsaktien
sind Aktien ohne Stimmrechte, die
jedoch bei der Gewinnverteilung be-
vorrechtigt sind).

- Bezug neuer (junger) Aktien bei
Kapitalerhdhungen (Bezugsrecht):
Dies sichert dem Aktiondr das Recht
bei Herausgabe neuer Aktien durch
die AG als erster solche zu erwerben.

- Anteil am Aufldsungserlds (Liquida-
tionserlds) der AG

Hinsichtlich der Ubertragbarkeit wird
zwischen Inhaber- und Namensaktien
unterschieden.

Inhaberaktien lauten auf den Inha-
ber. Hier steht somit nicht der Name
des Erwerbers oder Vorbesitzers auf
der Aktie. Die Aktie gehort vielmehr
jeweils dem, der sie als Eigentum be-
sitzt. So heiBBt es auf Inhaberaktien
auch: ,Der Inhaber dieser Aktie ist
mit ... Euro an der AG beteiligt.” Diese
sogenannten Inhaberpapiere werden
durch Einigung und Ubergabe {iber-
tragen. Aktien sind grundscitzlich als
Inhaberaktien auszustellen, sofern
die Satzung der AG nichts anderes
bestimmt. Inhaberaktien bilden in
Deutschland noch den Normaltyp der
Aktien.

Namensaktien lauten auf den Namen
des jeweiligen Aktiondrs, der im Akti-
enbuch der AG eingetragen sein muss.
Sie sind sogenannte Orderpapiere und
werden durch Weitergabevermerk (In-
dossament) und Ubergabe {ibertragen.
AuBerdem ist eine Anderung im Ak-
tienbuch der AG notwendig.

Der Aktiondr einer AG hat nicht das
Recht seine erworbenen Aktien gegen-
Uber der AG zu kiindigen und damit
den Gegenwert der Aktie zu fordern.
Der Kauf oder Verkauf von Aktien
erfolgt Ublicherweise mithilfe der
Banken lber die Wertpapierborse.
Wertpapierbdrsen sind organisierte
Markte fur Wertpapiere (Effekten). Die
Borse ist eine 6ffentliche Einrichtung,
die der Aufsicht des Staats unterliegt.
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Uber die Bérse kénnen Aktien leicht
und schnell ge- und verkauft werden.
Es ist jedoch nicht so, dass alle Aktien
an der Borse gehandelt werden und
jeder Interessent fiir eine Aktie unmit-
telbaren Zugang zur Borse hat. Diese
Aufgabe Gibernehmen Ublicherweise
die Geschdftsbanken (z.B. Sparkassen,
Volksbanken). Der Aktieninteressent
gibt seiner Hausbank den Auftrag be-
stimmte Aktien auf seine Rechnung
bei der Wertpapierborse zu kaufen
oder zu verkaufen. Die Geschdftsban-
ken werden dabei als Kommissiondr
tatig. Der Kommissiondir ist Kauf-
mann, der gewerbsmdiBig Wertpapiere
kauft oder verkauft. Er ist an die Wei-
sungen des Auftraggebers gebunden
und verpflichtet, dessen Interessen mit
der Sorgfalt eines ordentlichen Kauf-
manns wahrzunehmen.

Der fiir Aktien zu zahlende Preis heif3t
Kurs. Der sogenannte Kurswert ist
der auf dem Markt zu zahlende Preis
einer Aktie, im Gegensatz zu dem Be-
trag, der auf der Aktie aufgedruckt ist
(Nenn- oder Nominalwert). Der Kurs
der Aktie wird als sogenannter Stiick-
kurs angegeben, d.h. er gibt den Preis
flr das kleinste Stlick einer Aktie an;
er bezieht sich also auf eine Aktie im
Nennwert von z.B. 1 €.

Der Kurs einer Aktie bildet sich an der
Borse durch Angebot und Nachfrage.
Wdhrend der Bérsendffnungszeit
nehmen die Borsenmakler Kauf- und
Verkaufsangebote entgegen und bil-
den daraus den Kurswert einer Aktie.
Dieser Kurswert der Aktie wird im
amtlichen Kursblatt der Tages- und
Wirtschaftszeitungen und im Internet
veroffentlicht.

Der einzelne Aktiondr kann sein Be-
teiligungsverhdiltnis an einer AG da-
durch beenden, dass er die Aktie (in
der Regel Uber seine Hausbank) an
einen anderen Aktiondr verkauft. Die
AG erfdhrt von dem Wechsel ihrer
Gesellschafter nichts; es sei denn, es
handelt sich um Namensaktien.

Flr die AG und die Aktiondre bietet die
Aktie folgende Vorteile:

1. Durch die Festsetzung des Mindest-
nennbetrags von nur 1 € kann die
AG auch kleinste Kapitalbetrdge
mobilisieren. Diese kleine Stlicke-
lung ermdéglicht es auch Personen
mit kleinem Einkommen und Vermo-
gen Aktien zu erwerben.

2. Die leichte Ubertragbarkeit der Ak-
tien ermdoglicht einen schnellen und
reibungslosen Kauf oder Verkauf,
wobei die AG den Wechsel des Ak-
tiondirs nicht mitbekommt.

3. Der Aktiondr Ubernimmt durch den
Kauf von Aktien keine personliche
Haftung fur die AG, wdhrend fur die
AG das Aktienkapital seitens der
Aktiondre unkindbar ist.

Eine nicht bérsennotierte AG wird oft-
mals auch als ,Kleine AG” bezeichnet.
Die formalen Vorschriften sind gerin-
ger als bei einer bérsennotierten AG,
sodass sich die Kleine AG flir mittel-
stdndische Unternehmen als Alterna-
tive zur GmbH anbietet.
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Eine Sonderform der Aktiengesell-
schaft ist die Kommanditgesellschaft
auf Aktien (KGaA). An die Stelle des
Vorstands der AG treten hier die Kom-
plementcire. Die Anteile der Komman-
ditisten sind als Aktien ausgestaltet.
Die Bestimmungen fiir die KGaA finden
sich in den 88 278 bis 290 AktG. Bei-
spiele fur eine KGaA sind die DAX-
Unternehmen Henkel (als AG & Co.
KGaA) und Merck.

Merke

- Organe der Aktiengesellschaft
sind der Vorstand, der Auf-
sichtsrat und die Hauptver-
sammlung.

- Man unterscheidet zwischen
Inhaberaktien, die auf den je-
weiligen Inhaber lauten, und
Namensaktien, die auf einen
bestimmten Aktiondr lauten.

- Der Kurswert einer Aktie er-
gibt sich durch Angebot und
Nachfrage. Aktien werden an
Bérsen gehandelt.

Hinweis

Die Ich-AG ist keine eigene rechtliche
Unternehmensform im Sinne der AG.
Ndheres hierzu erfahren Sie im Lern-
brief zum Thema , Wirtschaftslehre,
Teil 5”.

10.8.2 Gesellschaft mit beschrdnk-
ter Haftung (GmbH)

Die GmbH ist wie die AG eine Kapital-
gesellschaft mit eigener Rechtsper-
sonlichkeit. Sie hat einen einfacheren
Aufbau als eine AG, weniger strenge
gesetzliche Vorschriften und eine star-
kere Bindung der Gesellschafterinnen
und/oder Gesellschafter.

Die GmbH haftet den Gldubigern
gegeniber unbeschréinkt mit dem
gesamten Gesellschaftsvermdgen.
Die einzelnen Gesellschafter sind nur
mit einem bestimmten Geldbetrag
(Stammeinlage) am Gesamtkapital
der Gesellschaft (Stammkapital) be-
teiligt. Ihre Haftung ist daher auf die
jeweilige Stammeinlage beschrankt.
Der Gesellschaftsvertrag kann jedoch
vorsehen, dass die Gesellschafter bei
Verlusten zusdtzlich Gelder einzuzah-
len haben (sogenannte ,Nachschuss-
pflicht”).

Seit der Reform des GmbH-Rechts zum
01. 11. 2008 unterscheidet das Gesetz
zwischen zwei Varianten der GmbH.

Fir die Griindung einer GmbH ist nach
wie vor ein Stammkapital von min-
destens 25.000 € erforderlich. Die
Nennbetrége eines Geschdftsanteils
mussen auf volle € lauten.

Die haftungsbeschréinkte Unterneh-
mergesellschaft (§ 5a GmbHG) ist eine
GmbH, die ohne ein festgelegtes Min-
destkapital gegriindet werden kann.
Allerdings darf diese GmbH ihre Ge-
winne nicht voll ausschiitten, sondern
muss das Mindeststammkapital der
,normalen” GmbH nach und nach aus
den erzielten Gewinnen ,ansparen”.
In der Firma muss die Bezeichnung
Unternehmergesellschaft (haftungs-
beschrénkt) oder UG (haftungsbe-
schrénkt) gefiihrt werden.

Die GmbH kann auch von nur einer
einzelnen Person gegriindet werden.
Dann spricht man von einer Einper-
sonen-GmbH. Die Firma einer GmbH
kann eine Sach-, Personen- oder Phan-
tasiefirma sein. Sie muss aber in jedem
Fall den Zusatz ,GmbH” fihren.
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§ 1 GmbHG

§§2,3
GmbHG

Beispiele
Sachfirma ,Leihwagen GmbH"
Personenfirma ,Meier GmbH"”

Phantasiefirma ,Futura GmbH”

Gesellschaften mit beschréinkter Haf-
tung kénnen zu jedem gesetzlich zu-
lassigen Zweck errichtet werden.

Fur die Griindung einer GmbH ist ein
Gesellschaftsvertrag erforderlich,
dessen Mindestinhalt vom Gesetzge-
ber zwingend vorgeschrieben ist. Da-
nach muss der Gesellschaftsvertrag
mindestens vorsehen:

- Firma und Sitz der Gesellschaft

- Gegenstand des Unternehmens

- Betrag des Stammkapitals

- Stammeinlage jedes Gesellschafters

Dieser Gesellschaftsvertrag (Satzung)
muss gerichtlich oder notariell be-
urkundet werden. Unter bestimmten
Voraussetzungen ist eine vereinfachte
Grindung moglich, sofern dabei die
gesetzlich vorgegebenen Musterproto-
kolle genutzt werden.

Die GmbH ist zur Eintragung ins Han-
delsregister anzumelden. Die Eintra-
gung hat eine konstitutive Wirkung.

Bei Geschdiften, die vor der Eintragung
vorgenommen wurden, haften die Ge-
sellschafter unbeschrankt.

Die GmbH als juristische Person han-
delt wie die AG durch ihre Organe. Or-
gane der GmbH sind:

- die Geschaftsfiihrung

- der Aufsichtsrat (nicht zwingend)
und

- die Gesellschafterversammlung

Geschdaftsfiihrung

Die Aufgaben der Geschdftsflihrer
sind weitestgehend identisch mit
denen des Vorstands einer AG.

Sie vertreten die juristische Person
GmbH.

Art und Umfang der Vertretungs-
macht kénnen im Gesellschaftsver-
trag vereinbart werden und sind im
Handelsregister einzutragen. Fehlen
besondere Vereinbarungen, diirfen
mehrere Geschdftsflihrer nur gemein-
sam handeln.

Zum Geschdaftsfiihrer konnen Ge-
sellschafter oder andere Personen
bestellt werden. Sie miissen jedoch un-
beschrénkt geschaftsfdhig sein.

Gesellschafterversammlung

Die Gesellschafterversammlung wird
durch die Geschdftsfiihrerinnen und/
oder Geschdftsfuhrer einberufen und
ist das Beschlussfassungsorgan der

GmbH.

Die Beschlussfassung erfolgt nach der
Mehrheit der abgegebenen Stimmen.
Nach dem GmbH-Gesetz wird fir je

1 € Geschdftsanteil eine Stimme ge-
wdhrt.

Die Aufgaben der Gesellschafterver-
sammlung sind:

- Feststellung des Jahresabschlusses
und der Verwendung des Ergebnis-
ses

- Bestellung, Entlastung und Abberu-
fung der Geschdaftsfiihrer

- Satzungsd@nderungen

- Bestellung von Prokuristen

- Priifung und Uberwachung der Ge-
schaftsflihrung
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Die GmbH ist eine einfache Form der
Kapitalgesellschaft fir kleine und
mittlere Unternehmen. Sie vereinigt
bestimmte Vorteile einer OHG und
einer AG.

Die Gesellschafter einer GmbH sind
meist auch Geschdaftsfiihrer, wobei
ihre Haftung jedoch beschrankt ist.
Familiengesellschaften weéihlen héwu-
fig die Rechtsform der GmbH, weil die
Ubertragbarkeit der Kapitalanteile
erschwert ist.

Im Gegensatz zur Aktie ist der
Geschdftsanteil kein verbrieftes Mit-
gliedsrecht des Gesellschafters und
kann nur in notarieller Form vererbt
oder verduBert werden.

Ein bérsenmaBiger Verkauf ist nicht
maoglich.

Die Griindung und Leitung einer GmbH
ist wesentlich einfacher als die einer
AG.

Die Griindungskosten sind niedriger, es
wird weniger Kapital benétigt, die Ge-
sellschafter haben mehr Einfluss auf
die Gesellschaft und die Rechtsvor-
schriften geben mehr Spielraum.

Wegen der beschréankten Haftung ist
jedoch die Kreditbasis eingeschrénkt.

AuBerdem fehlt bei der GmbH die
zwingende Verpflichtung zur Bildung
von Riicklagen, damit ist auch eine ge-
ringere Kapitalbasis gegeben.

Eine Sonderform der GmbH ist die
gemeinnitzige GmbH (gGmbH). Fir sie
gelten die Regelungen des GmbH-Ge-
setzes, sie ist jedoch aufgrund ihres
gemeinnitzigen Zwecks steuerlich be-
glinstigt.

10.9 Mischformen

Die GmbH & Co. KG ist eine Typen-
vermischung zwischen Kapital- und
Personengesellschaft. Diese Gesell-
schaftsform verbindet die Vorteile der
Haftungsbeschrénkung einer GmbH
mit den flexiblen Strukturen einer Per-
sonengesellschaft. Die Komplemen-
tdrstellung einer KG wird hier durch
eine juristische Person - namlich die
GmbH - vertreten.

Die GmbH & Co KG ist somit eine Per-
sonengesellschaft, bei der die GmbH
als Komplementdr die Geschaftsfiih-
rungsbefugnis und die Vertretungs-
macht ausibt.

Die Griindung einer GmbH & Co KG er-
folgt normalerweise in zwei Schritten.
Zuerst wird die GmbH gegriindet und
ins Handelsregister eingetragen. Erst
dann kénnen die Kommanditisten und
die Komplementdr-GmbH die GmbH &
Co KG griinden.

Griinde fir die Errichtung einer GmbH
& Co. KG kénnen sein:

+ Haftungsbeschrénkung

Die GmbH als Komplementdr haftet
nur mit dem Geschdéiftsvermdgen.

Die Gesellschafter der GmbH und die
Kommanditisten haften nur mit ihrer
Einlage.

- Kapitalbeschaffung
Die GmbH & Co KG kann sich relativ

einfach Eigenkapital beschaffen, in-
dem sie Kommanditisten aufnimmt.
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- Fortbestand einer Personengesell- Speziell fir grenziberschreitend ta-
schaft tige Unternehmen wurde die Rechts-
form der Europdischen Aktiengesell-
Da die GmbH als juristische Person schaft (SE - Societas Europaea) ge-
sunsterblich” ist, ist das dauerhafte schaffen. Die Griindung und die Orga-
Fortbestehen eines Familienunter- nisation einer SE sind grundsdtzlich in
nehmens gesichert. einer Verordnung der EU geregelt. Alle
weiteren Regelungen werden von den
- Steuervorteile einzelnen Mitgliedstaaten in speziel-
len Ausfiihrungsgesetzen getroffen,
Unter Umstdnden ergeben sich fur in Deutschland im ,Gesetz zur Einfiih-
die GmbH & Co KG steuerliche Vor- rung der europdischen Gesellschaft”
teile. aus dem Jahr 2004.

10.10 Rechtsformen in der EU In Deutschland haben sich unter an-
derem die DAX-Unternehmen Allianz,

BASF und SAP flr die Rechtsform einer

Innerhalb der Europdischen Union
SE entschieden.

besteht seit einiger Zeit eine gesell-
schaftsrechtliche Niederlassungsfrei-
heit. Dies bedeutet, dass deutsche Un-
ternehmen auch ausldndische Rechts-
formen wdahlen kénnen. Insbesondere
die englische Rechtsform Limited (pri-
vate company limited by shares) wur-
de von einer Reihe von Unternehmen
als attraktive Alternative zur deut-
schen GmbH angesehen. Der Mindest-
betrag fir die Stammeinlage betragt
ein britisches Pfund, sodass kein nen-
nenswertes Stammkapital notwendig
ist. Angemeldet wird die Gesellschaft
beim zustdndigen englischen Gesell-
schaftsregister (Companies House).
Auch hier waren Mischformen maoglich,
z.B. Ltd. & Co. KG. Mit dem Ende der
Ubergangsfrist nach dem Brexit ist
zum 01. 01. 2021 die Rechtsgrundlage
fur diese Rechtsform entfallen, sodass
die Unternehmen entsprechend ihre
Rechtsform anpassen mussen.
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10.11 Vergleichende Ubersicht iiber die wichtigsten Unternehmensformen

Einzelunter- (0] [c] Stille Gesell-
nehmung schaft
Griindung allein 2 und mehr 2 und mehr Inhaber und 1 und mehr 1 und mehr
Personen Personen mind. 1 stiller Aktiondre Gesellschafter
Gesellschafter
Firma mit Zusatz mit Zusatz mit Zusatz ohne mit Zusatz AG mit Zusatz
Kennzeichen GmbH
Handelsregis-
tereintragung ja ja ja nein ja ja
Beteiligung keine Stand der Stand der stiller Gesell- Aktien Geschdiftsan-
Kapitalkonten  Kapitalkonten  schafter: (Grundkapital) teile
Kapitaleinlage (Stammkapital)
Haftung allein jeder Gesell- Vollhafter wie  stiller Gesell- Aktienbetrag Geschafts-
unbeschrdankt schafter haftet OHG schafter mit anteile (Nach-
unmittelbar Teilhafter mit Einlage schusspflicht)
unbeschrénkt Einlage
solidarisch
Geschafts- allein jeder nur Vollhafter Geschdifts- Vorstand Geschafts-
fuhrung u. Gesellschafter inhaber fuhrer
Vertretung
Uberwachen- keines keines keines keines Aufsichtsrat evtl.
des Organ Aufsichtsrat
BeschlieBendes keines keines keines keines Hauptver- Gesellschafter-
Organ sammlung versammlung
Gewinn allein nach Verein- wie OHG angemessene anteilsmdBiger anteilsmdaBiger
barung, an- Anteile Gewinnbetrag  Gewinnbetrag
sonsten nach (Dividende)
Beteiligungs-
verhdltnis
Verlust allein wie bei Gewinn  wie bei Gewinn  Verlustanteil keinen Anteil beschrénkte
nach Verein- auBer bei Haftpflicht mit
barung Konkurs Geschdftsan-
teil (ggf. Nach-
schusspflicht)
Auflésungs- allein jeder Gesell- angemessene Zurickzahlung  Aktienbetrag jeder Gesell-
anteil schafter nach Anteile der Einlage schafter
seinem Anteil nach Anteil
Auflésungs- Liquidation, Zeitablauf, Zeitablauf, Zeitablauf, Zeitablauf, Zeitablauf,
grund Insolvenz Liguidation, Liguidation, Liguidation, Beschluss, Beschluss,
Insolvenz Insolvenz Insolvenz, Insolvenz Insolvenz
Kiindigung Kiindigung Kiindigung
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Im Jahr 2024 gab es in Deutschland
Uber 716.000 Gewerbeanmeldungen.
Wie Sie an der folgenden Abbildung
erkennen kdonnen, entschieden sich
mehr als drei Viertel der Unterneh-
mensgriinder fur die Rechtsform
Einzelunternehmen. Im selben Jahr
erfolgten rund 619.000 Gewerbeab-
meldungen, wobei auch hier die Einzel-
unternehmen den bei weitem groBten
Anteil hatten.

Fir die AOK von besonderer Bedeu-
tung sind die Unternehmen mit sozial-
versicherungspflichtig Beschdaftigten.
Fir das Jahr 2022 weist das Statisti-
sche Bundesamt hier eine Gesamtzahl
von rund 3,4 Millionen Unternehmen
aus (einschlieBlich Unternehmen ohne
sozialversicherungspflichtig Beschaf-
tigte aber mit steuerbarem Umsatz).

1.000.000

100.000

10.000

1.000

100

559.942

Gewerbeanmeldungen nach Rechtsform (2024)

103.694

Datenquelle: Statistisches Bundesamt

10.12 Ubungen zum Lernab-
schnitt 10

Ubung 46
Formulieren Sie Griinde, die fir die
Wahl einer Gesellschaftsunterneh-

mung (Personengesellschaft) spre-
chen.

Ubung 47
Erldutern Sie, was unter Geschdfts-
fihrung zu verstehen ist und wie die

Geschdftsfliihrung in einer OHG ge-
regelt ist.

Ubung 48
Erldutern Sie, wie der Gewinn in der

OHG und der KG verteilt wird, ohne
Angabe der Rechtsvorschriften.

Ubung 49

Formulieren Sie Griinde, die zur Wahl
der Rechtsform der KG flihren konnen.

Ubung 50
Beschreiben Sie die Voraussetzungen

fur die Griindung einer GmbH, ohne
Angabe von Rechtsvorschriften.

Ubung 51

Erldutern Sie die Funktionen, die die
Organe einer GmbH haben.
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Ubung 52

Erldutern Sie, wie sich die GmbH von
der AG unterscheidet.

Ubung 53

Nennen Sie die Aufgaben des Vor-
stands und Aufsichtsrats einer AG.

Ubung 54

Beschreiben Sie die Stellung (Rechte
und Pflichten) der Aktionérinnen und
Aktiondre einer AG.

Ubung 55

Zdhlen Sie vier wesentliche Merkmale
des Gesellschaftsunternehmens auf.

Ubung 56
Stellen Sie die unterschiedlichen Mit-

bestimmungsregeln fiir die Wahl des
Aufsichtsrats dar.

Ubung 57

Nennen Sie die Vorteile der Aktie flr
AG und Aktiondre.

Ubung 58

Beschreiben Sie die Merkmale einer
GmbH & Co. KG.

Ubung 59

Nennen Sie die Vorteile einer GmbH &
Co. KG.

11 Zusammenfassende

Selbstkontrolle

Aufgabe

Fur die Jahre 2004 bis 2008 weist das
Statistische Amt der Europdischen Ge-
meinschaft fir ausgewdihlte Lénder
die folgenden Inflationsraten aus:

2004 2005 2006

2007

2008

Bulgarien 6,1 6,0 7,4

7,6

12,0

Finnland 0,1 0,8 1,3

1,6

3,9

Irland 2,3 2,2 2,7

29

31

Niederlande 1,4 15 1,7

1,6

2,2

Ordnen Sie zu, welche Erscheinungs-
form der Inflation, gemessen am Tem-
po des Preisanstiegs, in den einzelnen
Staaten vorliegt.

Aufgabe 2

Begriinden Sie, warum die Zentralno-
tenbank das Ziel Preisniveaustabilitat
verfolgen soll.

Aufgabe 3

Nennen und erldutern Sie die drei
grundsdtzlichen Mdéglichkeiten des
Zahlungsverkehrs.

Aufgabe 4

Erldutern Sie, warum im EU-Vertrag
die Unabhdngigkeit der Europdischen
Zentralbank festgeschrieben ist und
wie diese Unabhdngigkeit gewdhrleis-
tet werden soll.

Aufgabe 5

Unterscheiden Sie die unterschied-
lichen Geldmengendefinitionen und
erldwutern Sie, fir welche Geldmenge
eine besonders enge Verbindung zur
gesamtwirtschaftlichen Nachfrage
angenommen werden kann.
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Aufgabe 6

Beschreiben Sie den Aufbau (Struktur)
des Deutschen Bankwesens.

Aufgabe 7

Nennen Sie die volkswirtschaftlichen
Aufgaben der Geschdaftsbanken.

Aufgabe 8

Bei der AOK gehen am 07. 05. 2025
drei Schecks ein.

Auf Scheck Nr. 1 ist in Ziffern der
Scheckbetrag 125,00 € angegeben, in
Buchstaben ist als Scheckbetrag ,Ein-
hundertzwanzig Euro” angegeben.

Auf Scheck Nr. 2 ist als Ausstellungs-
datum der 10. 05. 2025 angegeben.

Auf Scheck Nr. 3 fehlt die Unterschrift.

Begriinden Sie jeweils, ob diese
Schecks gliltig sind.

Aufgabe 9

Gemeinsam mit Mitgliedern Ihrer Fa-
milie sehen Sie sich eine Nachrichten-
sendung im Fernsehen an. Dort wird
gemeldet, dass die Inflationsrate im
vergangenen Monat 2 % betragen
hat. Ein Mitglied Ihrer Familie bezwei-
felt diese Information und verweist
darauf, dass beispielsweise sowohl
die ortliche Tankstelle als auch das
Restaurant um die Ecke die Preise um
deutlich mehr als 2 % erhoéht hatten.
Wie kdnnten Sie in diesem Gesprdch
antworten?

Aufgabe 10

Erldutern Sie, warum die SEPA-Basis-
lastschrift zum Einziehen der monatli-
chen Beitréige fir freiwillige Versicher-
te und Firmenkunden einen besonde-
ren Service der AOK darstellt.

Aufgabe 11

Uber eine Volkswirtschaft sind lhnen
die folgenden Informationen bekannt:
Die Produktion wdchst seit mehr als
einem Jahr kraftig. Die Unternehmen
berichten, dass sich der Auftrags-
bestand deutlich erhéht hat. Die Zahl
der Arbeitslosen ist im vergangenen
Jahr spurbar zurlickgegangen. Seit
etwa einem halben Jahr liegt die In-
flationsrate (bezogen auf denselben
Monat des Vorjahres) bei Uber zwei
Prozent mit leicht steigender Tendenz.
Erldutern Sie, welche Entscheidung
die Zentralnotenbank dieses Landes in
einer solchen Situation wahrscheinlich
treffen wird.

Aufgabe 12

Erlcutern Sie, wovon das Verhalt-
nis von Bargeld zu Buchgeld in einer
Volkswirtschaft abhdngt.

Aufgabe 13

Erldutern Sie, was die Mindestreserve-
politik der EZB von ihren anderen geld-
politischen MaBnahmen unterscheidet.

Aufgabe 14

Erldutern Sie den Unterschied zwi-
schen einem Istkaufmann und einem
Kannkaufmann. Gehen Sie dabei ins-
besondere auf die Frage der Eintra-
gung in das Handelsregister ein.
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Aufgabe 15

Hans Meier moéchte ein eigenes Unter-
nehmen griinden. Er kennt niemanden,
der sich an dem Unternehmen beteili-
gen mochte und verfugt nur tber we-
nig Eigenkapital. Fir ihn ist es wichtig,
dass er nur in geringem Ausmaf for-
male Anforderungen zu erfillen hat.
Zudem mochte er kein allzu groBes Ri-
siko eingehen. Erldutern Sie, inwieweit
die unterschiedlichen Rechtsformen
fur die Unternehmensgriindung von
Hans Meier geeignet sind.

Lea Miiller und Lea Schmidt méchten
gemeinsam ein Unternehmen griinden.
Sie verfligen zwar beide Uber ein ho-
hes Privatvermdgen, mdchten jedoch
jeweils nur 15.000 € riskieren. Stellen
Sie dar, welche Gesellschaftsform sich
fir die beiden Griinderinnen eignet.

12 Losungen zu den
Ubungen im Text

Losung zu 1

Scheidemiinzen sind Miinzen, bei
denen der Metallwert niedriger als der
Nennwert ist.

Losung zu 2

Banknoten sind Papiergeld (stoffwert-
loses Geld), das keinen Warenwert be-
sitzt und seinen Wert aus der Funktion
als Tauschmittel erhdilt.

Losung zu 3

Die Ausgabe von Miinzgeld ist der Ge-
bietskérperschaft Bund (Miinzmono-
pol) vorbehalten, wéhrend die Bank-
noten von der Deutschen Bundesbank
als nationaler Zentralbank der EZB
herausgegeben werden.

Losung zu 4

Buchgeld ist stoffloses Geld, das nur
auf den Konten der Geschdftsbanken
existiert. Es entsteht dadurch, dass
die Kunden bei den Geschdftsbanken
Sichteinlagen einzahlen und die Ge-
schaftsbanken damit Kredite bewilli-
gen.

Losung zu 5
Die Buchgeldschopfung ist von folgen-
den Faktoren abhdngig:

-+ Ausstattung mit Bargeld
- Mindestreservesatz
- Bargeldquote

Der Mindestreservesatz wird, eben-
so wie die Ausstattung mit Bargeld,
durch die Zentralnotenbank fest-
gelegt. Die Hohe der Bargeldquote
ist abhdngig von den Zahlungs-
gewohnheiten der Wirtschaftssubjek-
te.
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Losung zu 6

Geld hat in der Volkswirtschaft fol-
gende Funktionen zu erfillen:

- allgemeines Tauschmittel

- Recheneinheit / WertmaBstab

- Wertaufbewahrungsmittel/
-Ubertragungsmittel

- Kredit- und Zahlungsmittel

Die Tauschmittelfunktion des Geldes
erleichtert den Austausch von Giitern
und Dienstleistungen in der Volkswirt-
schaft.

Durch seine Funktion als Rechenein-
heit/ WertmafBstab wird es moglich,
den Wert aller Guter, Dienstleistun-
gen, Forderungen und Schulden in Ein-
heiten ein und derselben BezugsgréBe
auszudriicken und auf diese Weise
wertmdaBig addier- und vergleichbar
zu machen.

Mittels Geld kdnnen Werte aufbe-
wahrt werden. Auch kdnnen mithilfe
von Geld Werte Ubertragen werden
(z.B. Geschenke, Erbschaften).

Unter Kreditmittelfunktion des Geldes
versteht man, dass durch Geld Werte
erworben werden kénnen, die noch
nicht durch eigene Arbeit/Leistung er-
wirtschaftet wurden.

Werden die Kredite dann zuriickge-
zahlt, erfiillt das Geld eine Zahlungs-
mittelfunktion. Mit Zahlungsmittel-
funktion ist daher die Schuldentilgung
ohne gleichzeitige GUterbewegung
gemeint.

Losung zu 7
Tauschmittelfunktion:

Bezahlung von Leistungen, Zahlung
von Léhnen und Gehdaltern.

Recheneinheit/Wertmafistab:

Wert der AOK-Leistungen, Wert der
Arbeitsleistung der Beschdftigten der
AOK.

Wertaufbewahrungsfunktion:

Geldanlage der AOK bei einer Ge-
schaftsbank.

Wertiibertragungsfunktion:

Die AOK Uberweist Krankengeld auf
das Konto eines Kunden.

Kreditmittelfunktion:

Die AOK nimmt einen Kredit bei einer
Bank auf, um eine neue Geschdftsstel-
le zu errichten.

Zahlungsmittelfunktion:

Die AOK zahlt aufgenommene Kredite
an die Bank zuriick.

Losung zu 8
Eigenschaften des Geldes: Es muss

+ knapp,

- allgemein anerkannt und gleich-
artig,

- ohne Wertverlust teilbar, transpor-
tierbar und aufbewahrbar sowie

- fdlschungssicher sein.
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Losung zu 9

Der Binnenwert des Geldes driickt

die Kaufkraft des Geldes im Inland
aus, d.h. den Tauschwert des Geldes
gegeniber den Gitern im Inland (bzw.
beim Euro innerhalb der Eurolénder).
Der AuBenwert des Geldes wird durch
den Wechselkurs zu den ausldndi-
schen Wdahrungen ausgedriickt.

Losung zu 10

Nominalwert des Geldes ist der Nenn-
wert des Geldes. Dieser Nominall-
wert des Geldes bleibt im Zeitablauf
stabil. Der Realwert des Geldes gibt
den tatsdchlichen Wert des Geldes
an, d.h. welche Glitermenge fir eine
Geldeinheit gekauft werden kann. Bei
steigenden Preisen sinkt der Realwert
des Geldes.

Losung zu 11

Das Preisniveau in der Volkswirtschaft
wird mithilfe des Verbraucherpreisin-
dex gemessen. Dabei wird der Waren-
korb eines Basisjahres zugrunde ge-
legt, in dem die wichtigsten Guter fir
die privaten Haushalte zu sogenann-
ten Warengruppen (Wégungsschema)
zusammengefasst werden. Die einzel-
nen Warengruppen haben einen unter-
schiedlichen Anteil an der Gesamtheit
des Warenkorbs. Bei der Berechnung
des Preisindexes wird gefragt: ,Um
wie viel Prozent haben sich die heuti-
gen Preise (Preise des Berichtsjahres)
fur die gegebene Menge der Giiter der
Basisperiode gedndert?”

Losung zu 12

Die Aussagekraft des Verbraucher-
preisindex wird durch folgende Schwda-
chen relativiert:

- Der Warenkorb veraltet mit der Zeit
und ist dann nicht mehr reprdsen-
tativ fur die Verbrauchsstruktur der
privaten Haushalte. Er wird daher
regelmdBig aktualisiert.

- Der Indexhaushalt entspricht nicht
den tatsdchlichen privaten Haus-
halten.

- Preiserhéhungen, die auf Qualitéts-
verbesserungen der Guter zurtickzu-
fihren sind, lassen sich nur schwer
erfassen.

Losung zu 13

GemdiB der Quantitdtsgleichung
kommt es zur Inflation, wenn die
Geldmenge schneller steigt als die
gesamtwirtschaftlich hergestellte Gi-
termenge. Bei einer eher kurzfristigen
Betrachtung lassen sich die folgenden
Inflationsursachen unterscheiden:

- angebotsbedingte Inflation

Kostensteigerungen bei den Unterneh-
men (z.B. héhere Léhne, héhere Lohn-
nebenkosten, hohere Preise flir impor-
tierte Vorprodukte) fiihren zu Preisstei-
gerungen. Auch ist es vorstellbar, dass
die Unternehmen ihre Preise erhdhen,
um hohere Gewinne zu erzielen.

- nachfragebedingte Inflation

Die Nachfrage steigt stdrker als das
volkswirtschaftliche Angebot, sodass
es zu einer Erhéhung des Preisniveaus
kommt. Innerhalb der nachfrage-
bedingten Inflation kann weiter zwi-
schen Konsuminflation, Investiti-
onsinflation und Staatsausgabenin-
flation unterschieden werden.
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- administrierte Preise als Inflations-
ursache

Wenn der Staat die von ihm direkt be-
einflussbaren Preise erhéht (z.B. Erho-
hung der Mineraldlsteuer oder der Zu-
zahlungen fiir Gesundheitsleistungen),
kommt es zu einer Inflation aufgrund
administrierter Preise.

Losung zu 14
Gewinner bei Inflation sind

- die Schuldner, da sie Schulden mit
Geld von geringerem Realwert zu-
rickzahlen kénnen,

- die Besitzerinnen und Besitzer von
Sachwerten,

- der Staat, weil durch Inflation seine
Steuereinnahmen in der Regel tiber-
proportional ansteigen und seine
Geldschulden real sinken.

Verlierer bei Inflation sind

- die Bezieherinnen und Bezieher von
Geldeinkommen, (Kontrakteinkom-
men und Transfereinkommen), weil
die Kaufkraftverluste in aller Regel
erst mit zeitlichem Abstand durch
héhere Nominaleinkommen ausge-
glichen werden,

- Gldubiger von Geldschulden, da die
Schulden mit Geld von geringerem
Realwert zurtickgezahlt werden,

- die Eigentimer von Geldvermdégen.

Losung zu 15

In einem ersten Schritt ist der Preis
des Warenkorbs im Basisjahr (2020) zu
berechnen:

100 x 2,00 GE + 250 x 3,50 GE + 20 x
100,00 GE = 3.075,00 GE

In einem zweiten Schritt ist der Preis
des Warenkorbs im Berichtsjahr (2021)
zu berechnen:

100 x 1,90 GE + 250 x 3,85 GE + 20 x
105,00 GE = 3.252,50 GE

SchlieBlich ist drittens der Preis des
Warenkorbs im Berichtsjahr durch den
Preis des Warenkorbs im Basisjahr zu
dividieren:

3.252,50/3.075,00 = 1,0577

Die Inflationsrate betrdgt (gerundet)
5,8 %.

Losung zu 16

Das Europdische System der Zent-
ralbanken setzt sich aus der Euro-
péischen Zentralbank (EZB) und den
nationalen Zentralbanken (NZB) zu-
sammen. Als beratendes Gremium
kommt der Erweiterte Rat hinzu. Ent-
scheidungsgremium ist der EZB-Rat.
Ihm gehdren die Mitglieder des Direk-
toriums der EZB sowie die Prdsidentin-
nen und Prdsidenten der nationalen
Zentralbanken an.

Losung zu 17

Das vorrangige Ziel der EZB ist die
Preisstabilitat des Euro zu gewdihr-
leisten.

Weitere Aufgaben der EZB sind:

- Festlegung und Durchfiihrung der
Geldpolitik der Gemeinschaft

+ Durchfiihrung von Devisengeschdaf-
ten

- Halten und Verwalten der offiziellen
Wdthrungsreserven der Mitgliedstaa-
ten

+ Forderung eines reibungslosen Funk-
tionierens des Zahlungsverkehrs
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- Beratung im Bereich der Bankenauf-
sicht und in Fragen der Stabilitat
des Finanzsystems

Losung zu 18

Das Hauptziel der EZB ist die Preissta-
bilitcit. Dieses Ziel kann die EZB durch
eine Verdnderung der Zinssdtze und
der Geldmenge erreichen.

Wenn die Preisstabilitéit gefdhrdet ist,
d.h. eine zu hohe Inflationsrate zu er-
warten ist, erhdht die EZB die Zinsen,
was zu einer Verringerung der Geld-
menge flihrt. Die Zinserhéhung lasst
die gesamtwirtschaftliche Nachfrage
zurlickgehen, wovon preisddmpfende
Effekte ausgehen.

Ist die Inflationsgefahr gebannt, kann
die EZB die Zinsen wieder senken und
so zu einem Wachstum der Geldmenge
und einer gesamtwirtschaftlichen Be-
lebung beitragen.

Losung zu 19

Unter Offenmarktpolitik versteht man
die Refinanzierung der Geschdftsban-
ken Uber Kredite sowie den An- und
Verkauf von Wertpapieren durch die
EZB Uber die nationalen Zentralban-
ken (in Deutschland: die Deutsche
Bundesbank). Mit der Festsetzung der
Ankaufs- bzw. der Verkaufsbedingun-
gen schafft die EZB fir die Geschdafts-
banken wirtschaftliche Anreize zum
Ankauf bzw. zum Verkauf solcher
Wertpapiere. Wenn die nationalen
Zentralbanken solche Wertpapiere
von den Geschdftsbanken kaufen,
flieBt Zentralbankgeld zu den Ge-
schaftsbanken, d.h. die Geldmenge
erhoht sich. Verkaufen die nationalen
Zentralbanken solche Wertpapiere,
flieBt Zentralbankgeld von den Ge-
schaftsbanken ab. Damit verringert
sich die Geldmenge mit dem Ergebnis,
dass tendenziell das Zinsniveau steigt.

Losung zu 20

Im Rahmen der Mindestreservepolitik
werden die Geschdftsbanken ver-
pflichtet, einen von der EZB festge-
legten Prozentsatz ihrer Einlagen bei
den nationalen Zentralbanken zu hin-
terlegen. Wenn die EZB den Mindest-
reservesatz erhdht, sinken die Uber-
schussreserven der Geschdéftsbanken.
Damit verringern sich deren Buchgeld-
schépfungsmdglichkeiten. Senkt die
EZB den Mindestreservesatz, ernéht
sich die Uberschussreserve der Ge-
schaftsbanken. Den Geschéftsbanken
steht mehr Zentralbankgeld zur Kre-
ditgewdhrung und damit auch zur
Buchgeldschoépfung zur Verfigung.
Eine Erhdhung des Geldangebots fiihrt
tendenziell zu einer Verringerung des
allgemeinen Zinsniveaus, wéhrend ei-
ne Verringerung des Geldangebots zu
einer Erhéhung des Zinsniveaus fihrt.

Losung zu 21

Standige Fazilitdten ergénzen das
geldpolitische Steuerungsinstrument
der Offenmarktpolitik im sehr kurz-
fristigen Bereich. Stéindige Fazilitaten
finden in zwei Ausprégungsformen An-
wendung:

1. Als Spitzenrefinanzierungsfaazili-
tdt, die den Geschdftsbanken die
Moglichkeit bietet, sich von den na-
tionalen Zentralbanken Ubernacht-
liguiditdt zu einem vorgegebenen
Zinssatz gegen refinanzierungsfahi-
ge Sicherheiten zu beschaffen.

2. Die Einlagenfazilitdt, die den
Geschaftsbanken die Moglichkeit
bietet, bei den nationalen Zentral-
banken Guthaben bis zum néchsten
Geschdftstag zu einem vorher fest-
gesetzen Zinssatz anzulegen.
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Losung zu 22

Die EZB kann die Zentralbankgeld-
menge verringern, indem sie Aktiva
(z.B. Wertpapiere, Devisen) gegen Be-
zahlung mit Zentralbankgeld verkauft
oder bei ihr fallige Forderungen (z.B.
Wertpapiere) einldst.

Die EZB kann die Zentralbankgeld-
menge vermehren, indem sie Aktiva
(z.B. Wertpapiere, Devisen) von den
Geschdftsbanken oder Nichtbanken
ankauft. Sie bezahlt mit neuen Bank-
noten oder durch die Einrdumung von
Sichtguthaben.

Losung zu 23

1. Bargeldumlauf und Zentralbank-
geldmenge bleiben unveréndert.
M1 sinkt um 1.000 €, M2 und M3
bleiben konstant.

2. Bargeldumlauf und Zentralbank-
geldmenge bleiben unveréndert.
M1 und M2 sinken um 1.000 €.
M3 bleibt konstant.

Losung zu 24

Zu den Bankengruppen des deutschen
Geschdftsbankensystems gehdren:

- private Kreditbanken (GroBbanken,
Lokal- und Regionalbanken sowie
Privatbankiers)

- offentlich-rechtliche Banken

- genossenschaftliche Banken

- Spezialbanken

Losung zu 25

Schwerpunkte der Geschdiftstdtigkeit
der Sparkassen und der genossen-
schaftlichen Banken sind das Einla-
gengeschdft (Zahlungsverkehr, Spar-
einlagen) und das Realkreditgeschdft.

Losung zu 26

Einlagen bei Geschdaftsbanken kdnnen
nach dem Zweck, der Verfligbarkeit
und der Verzinsung unterschieden
werden.

Losung zu 27

Sichteinlagen sind Guthaben der
Kunden auf den Girokonten ihrer Ge-
schaftsbanken. Es sind tdglich ver-
figbare Guthaben (bei Sicht fallig),
die nicht oder nur sehr gering verzinst
werden.

Als Termineinlagen werden solche Ein-
lagen bezeichnet, die den Geschdfts-
banken fiir einen bestimmten Zeit-
raum zur Verfligung stehen und deren
Zinshdhe von der Dauer der Uberlas-
sung abhdingig ist.

Spareinlagen sind Guthaben auf ei-
nem Sparkonto, tUber das ein Sparbuch
ausgestellt wurde.

Losung zu 28

Fir die Geschdftsbanken sind Spar-
einlagen sehr vorteilhafte Finanzie-
rungsmittel, weil der Zinssatz in aller
Regel relativ niedrig und die Laufzeit
langfristig ist. AuBerdem missen die
Geschdaftsbanken fur Spareinlagen
nur eine relativ geringe Kassenreserve
bereithalten, um Riickzahlungen von
Sparkonten an Kundinnen und Kunden
leisten zu kénnen. Dies erhdht fiir die
Bank die Moglichkeiten der Buchgeld-
schoépfung.
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Losung zu 29

Das Sparkonto ist flir Sparerinnen und
Sparer eine sichere Geldanlage mit
gesicherten Zinseinnahmen. Unter be-
stimmten Bedingungen kann die Spa-
rerin bzw. der Sparer in kirzester Zeit
Uber das Guthaben auf dem Sparkon-
to verfligen. Der Zinssatz fir Sparein-
lagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist
ist in aller Regel jedoch relativ niedrig,
sodass er meist nur die Inflationsrate
deckt oder sogar darunter liegt. Unter
dem Aspekt eines angemessenen Er-
trags empfiehlt sich die Anlage nicht
auf einem Sparbuch, sondern bei-
spielsweise als Termineinlage.

Losung zu 30

Die AOK muss bei der Anlage
Uberschissiger Geldmittel folgende
Gesichtspunkte berlicksichtigen:

- Ausschluss eines Verlustes
- angemessener Ertrag
- ausreichende Liquiditat

Losung zu 31

Realkredite sind meist zweckgebunde-
ne langfristige Darlehen gegen Grund-
pfandrechte. Mithilfe von Realkrediten
werden beispielsweise Hauser oder Ei-
gentumswohnungen finanziert. Beson-
ders kennzeichnend fiir den Realkredit
ist die Bindung an ein Grundstiick oder
ein Gebdude.

Realkredite kénnen in der Form einer
Hypothek oder eines Grundschulddar-
lehens gewdahrt werden.

Losung zu 32

Aktivgeschdfte sind solche Bankge-
schdfte, bei denen die Bank Geld aus-
leiht, also Gldaubiger ist (z.B. Kredite,
Darlehen).

Passivgeschdfte sind Bankgeschdifte,
bei denen die Bank Schuldner ist (z.B.
Einlagen auf Giro-, Spar- und Termin-
geldkonten).

Losung zu 33

Die Effektengeschdfte (An- und Ver-
kauf von Wertpapieren) fiihren die
Geschdftsbanken sowohl fir Geldge-
ber als auch fiir Geldnehmer aus. Den
Geldgebern helfen sie bei Anlage ihrer
freien Geldmittel, den Geldnehmern
bei der Beschaffung langfristigen
Geldkapitals.

Losung zu 34

Der An- und Verkauf ausléndischer
W¢thrungen ist in zweifacher Form
moglich, némlich durch Sorten oder
Devisen. Sorten sind ausléndische
Miinzen und Banknoten, also Bargeld
in fremden Wdhrungen. Devisen sind
Buchgeld in ausléndischer Wéhrung.
Die Geschaftsbanken verdienen durch
die Spanne zwischen An- und Ver-
kaufskursen der ausléndischen Wéh-
rungen.

Losung zu 35

Bei der unmittelbaren Barzahlung
libergibt der Zahler (Schuldner) per-
sOnlich oder durch Boten Bargeld an
den Zahlungsempfénger (Glaubiger).
Bei der mittelbaren Barzahlung wird
ein Dienstleister, z.B. die Post, zur Ver-
mittlung eingeschaltet.
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Losung zu 36

Bei der halbbaren Zahlung muss ent-
weder der Zahler oder der Zahlungs-
empfdnger Uber ein Girokonto verfi-
gen.

Méglichkeiten der halbbaren Zahlung
sind der Barscheck (Zahler verfiigt
Uiber ein Girokonto) und der Zahlschein
(Empfénger verfigt tber ein Girokon-
to).

Losung zu 37

Die bargeldlose Zahlung setzt voraus,
dass sowohl der Zahler als auch der
Zahlungsempfdnger Uber ein Girokon-
to bei einer Geschdaftsbank verfligen.

Mdglichkeiten der bargeldlosen Zah-
lung sind:

- die Uberweisung

- der Dauerauftrag

- das Lastschriftverfahren
- der Verrechnungsscheck
- die Kartenzahlung

Hinweis: Es waren lediglich drei Mog-
lichkeiten zu nennen.

Losung zu 38

Beispielsweise konnen folgende Vor-
teile genannt werden:

- rationelle Durchfiihrung des Massen-
zahlungsverkehrs und damit Forde-
rung der Arbeitsteilung in der Volks-
wirtschaft

- produktive Verwendung der Sicht-
einlagen zur Vergabe von Krediten
(Investitions- oder Privatkredite)

- Sichteinlagen bilden die wesentliche
Voraussetzung fiir die Buchgeld-
schopfung des Bankensystems

Losung zu 39

Die AOK kann beim Dauerauftrag als
Zahler sowie als Zahlungsempfdnger
auftreten. Der Dauerauftrag ist z.B.
geeignet fir die monatlichen Mietzah-
lungen fur das Verwaltungsgebdude
oder Leasingraten von EDV-Anlagen.
Als Zahlungsempfénger im Dauerauf-
tragsverfahren kommt fiir die AOK die
Zahlung der monatlichen Kranken-
versicherungsbeitrége durch freiwillig
versicherte Mitglieder infrage.

Losung zu 40

Beim Lastschriftverfahren ist zwischen
der SEPA-Basislastschrift und der SE-
PA-Firmenlastschrift zu unterscheiden.
Generell erteilt der Zahlungspflichtige
sowohl dem Zahlungsempfanger als
auch seiner Bank ein standardisiertes
Lastschriftmandat. Der Zahlungsemp-
fanger hat dem Zahlungspflichtigen
seine Glaubiger-ldentifikationsnum-
mer sowie die Mandatsreferenz (z.B.
Kundennummer oder Rechnungs-
nummer) mitzuteilen. Zudem muss die
Belastung dem Zahlungspflichtigen
vorab mitgeteilt werden. Auf dem
Kontoauszug des Schuldners sind nach
der Belastung sowohl die Gléubiger-
Identifikationsnummer als auch die
Mandatsreferenz vermerkt. Das SEPA-
Basislastschriftverfahren ist als ein-
ziges Verfahren bei Belastungen der
Konten von privaten Verbraucherinnen
und Verbrauchern zuldssig. Es ermdg-
licht die Riickgabe der Belastung in-
nerhalb festgelegter Fristen. Das SE-
PA-Firmenlastschriftverfahren ist fir
Belastungen zwischen Unternehmen
ausgerichtet. Die Bank des Zahlungs-
pflichtigen muss hier das Mandat

vor der Belastung des Kontos priifen,
eine Riickgabe der Belastung ist nicht
maoglich.
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Losung zu 41

Der Barscheck kann zur Barabhebung
vom eigenen Girokonto durch den
Scheckaussteller oder zur Barein-
l6sung durch den Schecknehmer ver-
wendet werden. Der Scheckaussteller
kann mithilfe des Schecks eine Schuld
begleichen.

Barscheck

Vorteile:

- Zahlung auch an Nichtkontoinhaber
mdoglich

- kann jederzeit in einen Verrech-
nungsscheck umgewandelt werden

Nachteile:

- Bei Verlust oder Diebstahl besteht
die Gefahr, dass der auf dem Bar-
scheck genannte Betrag an einen
Unberechtigten ausgezahlt wird. Der
Barscheck muss deshalb sorgfdiltig
und sicher aufbewahrt werden.

Verrechnungsscheck

Vorteile:

- Sicherheit gegen Auszahlung an Un-
berechtigte, da die Kontogutschrift
jederzeit nachweisbar ist

Nachteile:

- keine Zahlung an Nichtkontoinhaber
mdoglich

Losung zu 42

Beim Inhaberscheck wird der Scheck-
betrag jedem Vorleger (Scheckinhaber)
von der bezogenen Geschdaftsbank
ausgezahlt bzw. seinem Girokonto
gutgeschrieben. Eine Weitergabe an
einen Dritten ist jederzeit mdglich.

Ein Namensscheck hingegen enthdilt
den Namen des Scheckempfdngers;
der Scheckbetrag darf von der bezo-
genen Geschdftsbank nur an diesen
namentlich genannten Scheckempfdn-
ger ausgezahlt werden. Der Scheck-
empfénger kann diesen Scheck durch
einen Weitergabevermerk (Indossa-
ment) an einen Dritten Ubertragen.

Losung zu 43

Der am 08. 08. 2025 (Freitag) bei der
AOK eingegangene Barscheck ist
unverziglich mit dem Vermerk ,Nur
zur Verrechnung” zu versehen. Der
Barscheck ist also in einen Verrech-
nungsscheck umzuwandeln. Der ein-
gegangene Scheck ist auBBerdem am
Tag des Eingangs (08. 08.), spdtestens
am folgenden Arbeitstag (11. 08.) der
Geschdftsbank zur Gutschrift einzurei-
chen (8 6 Abs. 1 SRVwV).

Losung zu 44

Den Scheck bei der bezogenen Ge-
schaftsbank sofort sperren lassen.
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Losung zu 45

Wenn der Handler einen Kunden bei
Kartenzahlungen zur Eingabe der PIN
auffordert, handelt es sich in der Re-
gel um das Girocard-Verfahren. Durch
die Eingabe der PIN erfolgt eine Au-
torisierung der Zahlung, bei der auch
geprift wird, ob das entsprechende
Konto Uber eine ausreichende Deckung
verflgt. Die Bank garantiert hier ge-
geniiber dem Verkdufer die Zahlung.

Wenn der Handler einen Kunden zu
einer Unterschrift auffordert, handelt
es sich hier um die Erteilung eines SE-
PA-Lastschriftmandats. Hier hat der
Kunde bei Widerruf der Lastschrift
innerhalb von acht Wochen einen Er-
stattungsanspruch. Zudem besteht
aus der Sicht des Hdndlers das Risiko
eines nicht gedeckten Kontos. Die Ge-
bihren, die von den Banken fir die bei-
den Verfahren erhoben werden, unter-
scheiden sich Ublicherweise.

Losung zu 46

Fur eine Gesellschaftsunternehmung
sprechen:

- Das Risiko der Haftung verteilt sich
auf mehrere Personen.

- Die Kapitalkraft kann durch Aufnah-
me von Gesellschaftern erweitert
werden.

- Die Kreditbasis kann groBer werden.

- Es kann eine Arbeitsgemeinschaft
aus unterschiedlich qualifizierten
Fachkrdften gebildet werden.

Losung zu 47

Geschaftsflihrung bezeichnet das
Recht, in innerbetrieblichen Angele-
genheiten entscheiden zu kdnnen. Im
Gegensatz hierzu steht die Vertre-
tung, die die Entscheidungskompetenz
im Verhdiltnis zu Dritten beschreibt.
Der Umfang der Geschaftsfuhrung er-
streckt sich auf alle Handlungen, die
der gewdhnliche Betrieb des Handels-
gewerbes mit sich bringt. In einer OHG
hat jeder Gesellschafter das Recht
und die Pflicht sich an der Geschdifts-
flihrung zu beteiligen.

Losung zu 48

Die Gewinnverteilung erfolgt bei OHG
und KG gemdfB den Regelungen des
Gesellschaftervertrags. Sofern dort
keine Regelung getroffen ist, werden
Gewinn und Verlust gemadB den ver-
einbarten Beteiligungsverhdltnissen
verteilt. Sind diese nicht vereinbart,
gilt der vereinbarte Wert der Beitrdge.
Wenn auch dies nicht vereinbart ist,
erfolgt eine Verteilung pro Kopf.

Als Besonderheit der KG gilt, dass die
Verlustbeteiligung des Kommanditis-
ten auf die Héhe seiner Einlage be-
grenzt ist.

Hinweis: Die dargestellte Rechtslage
gilt seit dem Jahr 2024.
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Losung zu 49

Griinde flir die Wahl der Rechtsform
der KG kénnten z.B. sein:

- Kapitalvermehrung durch mehrere
Gesellschafter, ohne diese an der
Geschdaftsfuhrung und Vertretung
der Gesellschaft beteiligen zu mis-
sen

- Kapitaleinbringung durch den Kom-
manditisten als Geldanlage ohne die
Verpflichtung, selbst im Unterneh-
men mitarbeiten zu miissen

- Haftungsbeschrénkungsmdoglichkei-
ten des Kommanditisten

Losung zu 50

Fir die Griindung einer GmbH ist ein
Stammkapital in Hohe von mindestens
25.000 € erforderlich, das durch den
oder die Gesellschafter aufgebracht
werden muss. Die Stammeinlage
eines Gesellschafters muss auf volle
€ lauten. Die Firma einer GmbH kann
eine Sach-, Personenfirma oder eine
Firma mit einem Phantasienamen
sein. Sie muss aber in jedem Fall den
Zusatz ,GmbH"” enthalten. Ferner ist
fur die Griinder einer GmbH ein Ge-
sellschaftsvertrag erforderlich, des-
sen Mindestinhalt vom Gesetzgeber
zwingend vorgeschrieben ist. Dieser
Gesellschaftsvertrag muss gericht-
lich oder notariell beurkundet werden.
Die GmbH ist zur Eintragung ins Han-
delsregister anzumelden. Bei einer
haftungsbeschréinkten Unternehmer-
gesellschaft ist kein Mindeststamm-
kapital vorgeschrieben. Durch einbe-
haltene Gewinne soll jedoch nach und
nach das Mindeststammkapital einer
GmbH erreicht werden.

Losung zu 51

Geschaftsfiihrung

Die Geschdftsfiihrung leitet die GmbH
in eigener Verantwortung. Sie umfasst
den gesamten Geschdftsbereich der
GmbH. Die Geschdaftsflihrung vertritt
die GmbH gerichtlich und auBerge-
richtlich. Sie hat Bericht zu erstatten
Uber

- die beabsichtigte Geschdaftspolitik,
- die Rentabilitdt,

+ den Umsatz,

- die Zahlungsfahigkeit.

Ferner hat sie die Gewinn- und Ver-
lustrechnung sowie die Bilanz aufzu-
stellen.

Gesellschafterversammlung

+ Feststellung des Jahresabschlusses
und der Verwendung des Ergebnis-
ses

- Bestellung, Entlastung und Abberu-
fung der Geschaftsfihrer

+ Satzungsdnderungen

- Bestellung von Prokuristen

- Priifung und Uberwachung der
Geschaftsfihrung

Losung zu 52

Eine GmbH ist einfacher zu griinden
und zu leiten als eine AG. Die Griin-
dungskosten sind niedriger, es wird
weniger Kapital bendtigt, die Gesell-
schafter haben mehr Einfluss auf die
Gesellschaft und die Rechtsvorschrif-
ten geben mehr Spielraum. Wegen der
beschrénkten Haftung ist jedoch die
Kreditbasis eingeschréinkt. AuBerdem
fehlt bei der GmbH die zwingende Ver-
pflichtung zur Bildung von Riicklagen,
damit ist auch eine geringere Kapital-
basis gegeben.
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Losung zu 53

Der Vorstand der AG hat folgende
Aufgaben:

- Leitung der AG in eigener Verant-
wortung einschlieBlich Vertretung

- regelmdBige Berichterstattung an
den Aufsichtsrat tber die beabsich-
tigte Geschdftspolitik, die Rentabili-
tat, den Umsatz und die Zahlungs-
féthigkeit der AG

- Aufstellung des Jahresabschlusses
und Vorlage an den Aufsichtsrat

- Vorschlag zur Gewinnverwendung
an den Aufsichtsrat

- Einberufung einer ordentlichen
Hauptversammlung

Der Aufsichtsrat der AG hat folgende
Aufgaben:

- Bestellung und gegebenenfalls Ab-
berufung des Vorstands

- Uberwachung der Geschéftsfiihrung
des Vorstands

- Prufung des Jahresabschlusses und
des Vorschlages fir die Gewinnver-
wendung

- Berichterstattung an die Hauptver-
sammlung Uber das Ergebnis dieser
Prifung

- Einberufung einer auBerordentlichen
Hauptversammlung, wenn dies das
Wohl der AG erfordert

Losung zu 54

Mit dem Kauf einer Aktie hat ein Ak-
tiondr bzw. eine Aktiondrin sowohl
Rechte als auch Pflichten. Mit der Ak-
tie sind folgende Rechte verbunden:

- Anteil am Vermdégen und Liquida-
tionserlos der AG

- Anteil an der Gewinnausschittung
(Dividende)

- Stimmrecht in der Hauptversamm-
lung der AG (Ausnahme: Vorzugs-
aktien)

- Recht auf Bezug ,junger” Aktien bei
Kapitalerhéhung

Diesen Rechten steht die Pflicht zur
Kapitaleinlage gegentliber.

Rechte und Pflichten kann der Ak-
tioncir nur gegentiber der AG, nicht
aber gegeniber ihren Glaubigern und
Schuldnern geltend machen. Auf die
Rechtsbeziehungen zu Dritten hat

er nur mittelbaren Einfluss Uber sein
Stimmrecht in der Hauptversammlung
(welches in der Praxis jedoch meistens
durch seine ihn dort vertretende Bank
wahrgenommen wird).

Losung zu 55

Wesentliche Merkmale des Gesell-
schaftsunternehmens sind:

- Eigenkapital wird von mehreren Per-
sonen zur Verfligung gestellt

- Risiko und Haftung sind auf mehrere
Personen verteilt

- Geschdaftsfihrung und Vertretungs-
befugnis sind auf mehrere Personen
verteilt

- Kreditwirdigkeit ist in der Regel ho-
her als beim Einzelunternehmen

Losung zu 56

Bei den Mitbestimmungsregeln wird
zwischen (1) Unternehmen mit 500 -
2.000 Arbeitnehmern, (2) Unternehmen
mit eigener Rechtspersonlichkeit und
mehr als 2.000 Beschdftigten und (3)
Unternehmen des Bergbaus sowie der
Eisen und Stahl erzeugenden Industrie
unterschieden.

Bei Unternehmen mit 500 - 2.000
Arbeitnenmern werden 2/3 der Mit-
glieder des Aufsichtsrats von den An-
teilseignern und 1/3 der Mitglieder des
Aufsichtsrats von den Arbeitnehmern
bestimmt (Drittelparitét).
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Bei Unternehmen mit eigener Rechts-
personlichkeit und mehr als 2.000
Beschaftigten stellen Vertreter der
Anteilseigner und der Arbeitnehmer
jeweils die Halfte der Mitglieder des
Aufsichtsrats. Bei Stimmengleichheit
entscheidet der Aufsichtsratsvorsit-
zende als Vertreter der Anteilseigner
(eingeschrénkte Paritdt nach Mit-
bestimmungsgesetz). Zudem ist der
Arbeitsdirektor Mitglied im Vorstand.

Bei Unternehmen des Bergbaus sowie
der Eisen und Stahl erzeugenden In-
dustrie stellen Vertreter der Anteils-
eigner und der Arbeitnehmer jeweils
die Halfte der Mitglieder des Auf-
sichtsrats. Bei Stimmengleichheit ent-
scheidet ein neutrales Mitglied (volle
Paritdt nach Montanmitbestimmungs-
gesetz). Auch bei diesen Unternehmen
ist der Arbeitsdirektor Mitglied des
Vorstands.

Losung zu 57
Als Vorteile sind zu nennen:

- Der Mindestnennbetrag in Hohe von
nur 1 € flr eine Aktie ermdglicht der
AG, auch kleinste Kapitalbetrage
zu mobilisieren. Zudem ermdglicht
diese Stiickelung auch Personen mit
kleinem Einkommen und Vermdgen,
Aktien zu erwerben.

- Die leichte Ubertro.gbarkeit der (In-
haber-) Aktien ermdglicht einen
schnellen und reibungslosen Kauf
oder Verkauf, wobei die AG den
Wechsel des Aktiondrs in der Regel
nicht mitbekommt.

- Der Aktiondr Gbernimmt durch den
Kauf von Aktien keine personliche
Haftung fir die AG, wéhrend fur die
AG das Aktienkapital seitens der
Aktiondre nicht gekiindigt werden
kann.

Losung zu 58

Die GmbH & Co. KG ist eine Misch-
form zwischen der Rechtsform der
GmbH und der Rechtsform der KG.
Bei dieser Rechtsform beteiligt sich
eine GmbH als Komplementdr an
einer KG. Die GmbH & Co. KG ist so-
mit eine Personengesellschaft, bei
der die GmbH als Komplementdir die
Geschaftsfliihrungsbefugnis und die
Vertretungsmacht auslibt.

Losung zu 59
Vorteile einer GmbH & Co. KG sind:

- Die GmbH als Komplementdr haftet
nur mit dem Geschdaftsvermogen.

- Die Gesellschafter der GmbH und die
Kommanditisten haften nur mit ihrer
Einlage.

- Die GmbH & Co. KG kann sich relativ
einfach Kapital beschaffen, indem
sie Kommanditisten aufnimmt.
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13 Losungen zur zusammenfassenden

Selbstkontrolle

Losung zu 1

In Bulgarien ist eine beschleunigte
Inflation (trabende Inflation) festzu-
stellen. In Finnland herrschte in den
Jahren 2004 bis 2007 Preisniveau-
stabilitdt, im Jahr 2008 liegt die In-
flationsrate jedoch deutlich héher. In
Irland ist Giber den gesamten Zeitraum
hinweg eine schleichende Inflation
festzustellen. In den Niederlanden
herrscht Preisniveaustabilitdt, ledig-
lich im Jahr 2008 liegt die Inflations-
rate geringfligig tber dem Wert von

2 %, der allgemein als Obergrenze fur
die Preisniveaustabilitéit angesehen
wird.

Losung zu 2

Die Zentralnotenbank soll das Ziel
Preisniveaustabilitat verfolgen, da
eine Inflation vielfdltige negative Wir-
kungen hat:

- Bei Beziehern von Transfereinkom-
men (z.B. Rentner) und von Kontrakt-
einkommen (z.B. abhdngig Beschdf-
tigte) kommt es durch Inflation zu
realen EinkommenseinbuBen.

- Bei Besitzern von Geldvermdégen
kommt es zu realen Vermogensein-
bufB3en, nicht jedoch bei Besitzern von
Sachvermogen.

- Allgemein verringert eine Inflation
die Planungssicherheit der privaten
Wirtschaftssubjekte und stort so das
Wirtschaftsgeschehen. Speziell bei
einer sogenannten Hyperinflation
kann das gesamte Wirtschaftsge-
schehen erheblich in Mitleidenschaft
gezogen werden.

Losung zu 3

Die drei grundsdtzlichen Mdéglichkeiten
des Zahlungsverkehrs sind die Bar-
zahlung, die halbbare Zahlung und die
bargeldlose Zahlung.

Barzahlung

Zwischen Zahler und Zahlungsemp-
féinger wird Bargeld ausgetauscht.
Das typische Beispiel fiir eine Barzah-
lung liegt vor, wenn der Verbraucher in
einem Ladengeschdft Glter mit Bar-
geld bezahlt.

Halbbare Zahlung

Bei der halbbaren Zahlung muss ent-
weder der Zahlungsempfdnger oder
der Zahlungspflichtige lber ein Giro-
konto verfligen, d.h. auf der einen Seite
wird Bargeld und auf der anderen
Seite Buchgeld getauscht. Die beiden
Mdoglichkeiten der halbbaren Zahlung
sind der Barscheck und der Zahlschein.

Bargeldlose Zahlung

Sie setzt voraus, dass sowohl der
Zahler als auch der Zahlungsemp-
féinger Uber ein Girokonto bei einer
Geschdftsbank verfligen. Méglich-
keiten der bargeldlosen Zahlung sind
die Uberweisung, der Dauerauftrag,
das Lastschriftverfahren, der Verrech-
nungsscheck und die Kartenzahlung.

Losung zu 4

Die Unabhdngigkeit der Europdischen
Zentralbank (EZB) soll sicherstellen,
dass diese das Ziel der Preisniveau-
stabilitat ungehindert verfolgen kann.
Insbesondere soll verhindert werden,
dass die Mitgliedstaaten der Europdii-
schen Wirtschafts- und Wahrungsuni-
on Druck auf die Zentralbank austiben.
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Hoch verschuldete Mitgliedstaaten
wiirden von niedrigen Zinsen und einer
hohen Inflationsrate in besonderem
MaBe profitieren und kénnten daher
versucht sein, die EZB entsprechend zu
beeinflussen.

In gewisser Weise kann die Deutsche
Bundesbank als Vorbild fiir die EZB
angesehen werden. Auch die Deutsche
Bundesbank verfligte lUber ein hohes
MaB an Unabhdngigkeit und hat in
der Bundesrepublik Deutschland tber
mehrere Jahrzehnte fir die Preis-
niveaustabilitét der Deutschen Mark
gesorgt.

Weder die Mitgliedstaaten noch die
Organe der Européiischen Gemein-
schaft durfen der Europdischen Zen-
tralbank Weisungen erteilen. Zudem
sind die Mitglieder des EZB-Rates
auch personlich relativ unabhdngig,
da sie fir mehrere Jahre gewdhlt sind,
eine Amtsenthebung nur bei beson-
ders schweren Verfehlungen méglich
ist und zudem bei den Mitgliedern des
Direktorium eine Wiederernennung
nicht moglich ist.

Losung zu 5
Es werden insbesondere die folgenden
funf Geldmengendefinitionen unter-
schieden:
- Bargeldumlauf
Alle Banknoten und Miinzen, die sich
nicht im Besitz der Zentralbank be-
finden.

- Geldmenge M1

Bargeldumlauf + Sichteinlagen von
Nichtbanken

- Geldmenge M2

Geldmenge M1 + Einlagen mit Lauf-

zeiten bis zu zwei Jahren (Termingel-
der) sowie Einlagen mit Kiindigungs-
fristen bis zu drei Monaten (Sparein-

lagen)

- Geldmenge M3

Geldmenge M2 + Geldmarktfondsan-
teile, kurzlaufende Geldmarktpapie-
re und Bankschuldverschreibungen

+ Zentralbankgeld

Bargeldumlauf und Sichtguthaben
bei der Zentralbank

Eine besonders starke Verbindung zur
gesamtwirtschaftlichen Guternach-
frage besteht bei der Geldmenge M1.
Es ist davon auszugehen, dass die
privaten Wirtschaftssubjekte Bar-
geld sowie die zumeist unverzinsten
Sichteinlagen nur dann halten, wenn
sie diese zum Kauf von Gutern und
Dienstleistungen nutzen wollen.

Losung zu 6

Das System der Geschdiftsbanken in
Deutschland ist ein Universalbanken-
system, ergdnzt um verschiedene Spe-
zialbanken. Hinsichtlich ihrer Rechts-
form und den geschdftspolitischen
Zielen werden im Wesentlichen drei
Gruppen von Universalbanken unter-
schieden, nadmlich die privaten Kredit-
banken (GroB- und Regionalbanken),
die 6ffentlich-rechtlichen Banken und
die genossenschaftlichen Banken.
Daneben gibt es eine Reihe von Spe-
zialbanken, z.B. Realkreditinstitute,
Banken mit Sonderaufgaben sowie
Bausparkassen.
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Losung zu 7

Volkswirtschaftliche Aufgaben der
Geschdaftsbanken sind

- die Kreditgeschdfte (Aktiv- und Pas-
sivgeschdfte),

- die Abwicklung des Zahlungsver-
kehrs,

- Wertpapier- und Geldanlagenge-
schafte,

- das Depotgeschaft,

- das Sorten- und Devisengeschdft
sowie

- die Kundenberatung.

Losung zu 8

Scheck Nr. 1 ist giiltig, wobei der in
Buchstaben angegebene Wert (120 €)
gilt.

Scheck Nr. 2 ist gliltig, das falsche
Ausstellungsdatum ist unerheblich.

Scheck Nr. 3 ist nicht gultig, da ein
gesetzlicher Bestandteil des Schecks
fehlt.

Losung zu 9

Die vom Statistischen Bundesamt
berechnete und veroéffentlichte In-
flationsrate basiert auf der durch-
schnittlichen Preisverénderung eines
Warenkorbes, der die durchschnitt-
lichen Konsumausgaben privater
Haushalte in Deutschland abbildet.
Zum einen ist es daher méglich, dass
ein individuelles Konsummuster deut-
lich vom Durchschnitt der Haushalte
in Deutschland abweicht, sodass das
reale Einkommen stdrker sinkt als im
Durchschnitt. Wenn beispielsweise lhr
Familienmitglied deutlich héwfiger in
ein Restaurant geht als der Durch-

schnitt der Menschen in Deutschland
und die Restaurantpreise liberdurch-
schnittlich gestiegen sind, so ist die
~personliche” Inflationsrate lhres
Familienmitglieds héher als die ver-
offentlichte Inflationsrate. Zum ande-
ren ist jedoch auch bedeutsam, dass
die Menschen Preisverdnderungen

bei unterschiedlichen Giitern unter-
schiedlich stark wahrnehmen. In dem
genannten Beispiel ist der Benzinpreis
genannt, der von den Tankstellen

auf groBem Schildern angezeigt wird.
Wenn beispielsweise im betrachteten
Monat die von lhrem Familienmitglied
zu zahlende Wohnungsmiete und auch
die Strompreise konstant geblieben
sind, so wird dies |hr Familienmitglied
moglicherweise gar nicht wahrneh-
men, obwohl insbesondere die Miete
meist einen sehr hohen Anteil an den
Konsumausgaben eines Haushalts
hat. Dieses Phdnomen einer stdrkeren
subjektiven Wahrnehmung von Preis-
steigerungen wird mitunter auch als
~gefuhlte Inflation” bezeichnet.

Losung zu 10

Mit der SEPA-Basislastschrift kann
die AOK u.a. freiwillig versicherten
Mitgliedern und Firmenkunden als be-
sonderen Kundenservice den monat-
lichen Einzug der Beitréige anbieten.
Dies hat fir diese Kunden den Vorteil,
dass es die AOK fiir sie Ubernimmt, die
monatlichen Krankenversicherungs-/
Gesamtsozialversicherungsbeitrége
rechtzeitig von den Girokonten ein-
zuziehen. Die Kunden brauchen sich
nicht um die rechtzeitige Ausfiihrung
der Zahlung zu kiimmern und ersparen
sich ggf. Slumniszuschlége, wenn sie
die Zahlung nicht plinktlich geleistet
hatten.
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Losung zu 11

Die Inflation liegt in dieser Volkswirt-
schaft Uber dem Wert, der Gblicher-
weise als vereinbar mit dem Ziel der
Preisniveaustabilitéit angesehen wird.
Zudem ist angesichts des Anstiegs der
Inflationsrate in der jingsten Vergan-
genheit sowie des hohen Auftragsbe-
standes mit einer weiteren Erhéhung
der Preissteigerungsrate zu rechnen.
Das Ziel ,Preisniveaustabilitét” ist so-
mit gefdhrdet.

Die Zentralnotenbank wird in einer
solchen Situation wahrscheinlich die
Leitzinsen erhéhen. Dadurch wird der
Anstieg der Geldmenge gebremst und
das allgemeine Zinsniveau erhoht. Die
Unternehmen und Haushalte werden
ihre Nachfrage nach (kreditfinanzier-
ten) Glitern reduzieren, sodass ein
dampfender Einfluss auf die Preisent-
wicklung ausgelibt wird.

Losung zu 12

Das Verhdltnis von Bargeld zu Buch-
geld wird bestimmt durch die Zah-
lungsgewohnheiten der Wirtschafts-
subjekte. Je mehr bargeldlos gezahlt
wird, umso grofBer ist der Anteil des
Buchgeldes. Die Einrichtung von Ge-
haltskonten und die Einfiihrung von
ec- und Kreditkarten haben den Anteil
der bargeldlosen Zahlungen in der
Volkswirtschaft erhoht.

Losung zu 13

Die Mindestreservepolitik ist, wie die
anderen geldpolitischen MaBnahmen
auch, ein Instrument der Geldmen-
genvermehrung bzw. -verringerung.
Allerdings sind die Geschdftsbanken
verpflichtet, diese Mindestreserve in
Abhdingigkeit des von der EZB festge-
legten Mindestreservesatzes bei der
Deutschen Bundesbank zu halten. Bei
der Mindestreservepolitik handelt es
sich um eine hoheitliche MaBnahme
der EZB.

Losung zu 14

Kaufmann ist gemaB § 1 HGB, wer ein
Handelsgewerbe betreibt, das nach
Art und Umfang einen in kaufménni-
scher Weise eingerichteten Geschdfts-
betrieb erfordert. Die Kaufmanns-
eigenschaft entsteht mit Aufnahme
der gewerblichen Tdtigkeit. Eine Ein-
tragung in das Handelsregister ist
verpflichtend, hat jedoch nur rechts-
bestdtigenden (deklaratorischen)
Charakter.

Kleingewerbetreibende, die keinen in
kaufmdnnischer Weise eingerichteten
Geschaftsbetrieb benétigen, haben
die Moglichkeit, durch freiwillige Ein-
tragung in das Handelsregister Kauf-
mann im Sinne des HGB zu werden. Die
Eintragung ist hierbei rechtsbegriin-
dend (konstitutiv), d.h. erst durch sie
wird der Gewerbetreibende zum Kauf-
mann im Sinne des HGB.
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Losung zu 15

Personengesellschaften, also Gesell-
schaften die durch mehrere Personen
gegriindet und getragen werden,
scheiden fir Hans Meier aus. Folglich
kommen eine OHG, eine KG, eine Stille
Gesellschaft und eine GbR nicht infra-
ge. Ubrig bleiben das Einzelunterneh-
men sowie eine Kapitalgesellschaft.

Eine AG kénnte Hans Meier alleine
griinden. Allerdings bendtigt er ein
Grundkapital von 50.000 € und einen
Aufsichtsrat, der mindestens aus drei
Personen besteht. Zudem sind einige
formale Anforderungen zu beachten.
Folglich ist die AG fiir Hans Meier nicht
moglich und sie entspricht auch nicht
seinen Anforderungen.

Fir eine GmbH bendtigt Hans Meier
ein Stammkapital von mindestens
25.000 €, sodass auch diese Rechts-
form fir ihn nicht infrage kommt.
Allerdings kdnnte er eine haftungs-
beschréinkte Unternehmergesellschaft
griinden, bei der er zu Anfang kein
festgelegtes Mindestkapital benétigt,
jedoch die erzielten Gewinne zum Auf-
bau des Stammkapitals nutzen muss.
Es bestehen zudem formale Mindest-
voraussetzungen.

Des Weiteren kdme fiir Hans Meier die
Grindung eines Einzelunternehmens
infrage. Bei der Abwdgung zwischen
Einzelunternehmen und haftungsbe-
schrdinkter Unternehmergesellschaft
muss Hans Meier entscheiden, ob er
lieber das Haftungsrisiko eines Einzel-
unternehmers eingeht oder die forma-
len Anforderungen an eine Kapital-
gesellschaft beachten will. Dabei ist
auch zu berticksichtigen, dass er als
Einzelunternehmer in der Regel einen
besseren Zugang zu Fremdkapital ha-
ben wird.

Fur die zweite Konstellation gilt: Offen-
sichtlich wollen beide Griinder/innen
nicht mit ihrem vollen Privatvermdgen
haften. Sie werden sich daher fir eine
Kapitalgesellschaft entscheiden. Eine
Aktiengesellschaft kommt nicht infra-
ge, da die beiden zusammen nicht das
erforderliche Mindestgrundkapital von
50.000 € aufbringen wollen. Die Griin-
dung einer GmbH (Mindeststamm-
kapital von 25.000 €) ware hingegen
maoglich.
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